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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de "SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA" ([SONAGAR):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de "SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA"
[SONAGAR) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo corespondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacién (gue se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en parficular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de medo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

spectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
- considerados comao los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra

iforigy de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
a\de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
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terioro i Provisiones v

La Sociedad redliza la estimacién de las provisiones por deterioro sobre los saldos a cobrar de
socios dudosos (Mota 5.1) y de las provisiones por avales y garantias en vigor cdlificadas como
dudosas [Nota 14), en base a un andlisis tanto individualizado como colectivo de las
operaciones, considerando los criterios establecidos en el Angjo ¢ de la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espana. Dichas estimaciones tienen en cuenta, entre ofros
aspectos, el segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la operacion, las garantias
reales y personales eficaces recibidas, la situacién econdmica del socio, asi como el reaval
de organismos y sociedades de reafianzamiento publicos, y en su caso, la anfigledad de los
importes vencidos o pagados de las obligaciones garantizadas. Debido al alto grado de juicio
necesario y su complejidad hemos considerado el proceso de eslimacién de provisiones
como uno de los aspectos mds relevantes de nuestra auditoria,

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos realizado los
siguientes procedimientos principales:

s Hemos redlizadoe una evaluacion y comprobacion de los procesos y controles
relevantes de la Sociedad relacionados con la estimacion de provisiones, analizando
la metodologia aplicada y la idoneidad de los criterios adoptados, y su alineamiento
con la normativa aplicable, asi como la verificacion de laintegridad de la informacion
utilizada como base para la estimacion de las provisiones.

« Hemos redlizado pruebas de detadlle sobre las provisiones consistentes en la
comprobacién, para una muestra de expedientes, en base selectiva, de la adecuada
clasificacién y cdlculo de las provisiones, considerando la informacién financiera
existente del socio vy, en su caso, la valoracion de las garantias reales existentes.

s Adicionalmente, hemos evaluado si la informacian revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normative de informacion financiera
aplicable.

teri d ivos ilicrrios adjudi de deudas

Segun se indica en nota 4.5 de la memoria, en la estimacion de las posibles pérdidas por
deterioro procedentes de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas
que se recogen en las parfidas del balance "Activos no comientes mantenidos para la venta"
(Nota 9) e "Inversiones inmobiliarias" (Nota 11), la Sociedad determina el valor razonable de
los activos adjudicados, en base a tasaciones individuales completas teniendo en
consideracién la metodologia recogida en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia, en funcién de la fipologia del bien adjudicado. Hemos
/moa@erado este proceso como uno de los aspectos mds relevantes de nuestra auditoria
{: WiHHde sy significatividad en relacién al balance de la Sociedad.
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Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos redlizado los
siguientes procedimientos principales:

¢ Hemos readlizado una evaluacién vy comprobacion de los procesos ¥y confroles
relevantes de la Sociedad relacionados con la estimacion del deterioro de activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas, analizando la metodologia aplicada y
la idoneidad de los criterios adoptados, y su dlineamiento con la normativa aplicable.

» Hemos realizado pruebas de detalle consistentes, para una muestra de activos, en
base selectiva, en la revision de las fasaciones empleadas como valor de referencia y
el cdlculo de las pérdidas por deterioro, considerando la metodologia recogida en el
Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaia.

» Hemos verificado documentalmente la baja v los resultados obtenidos por la venta de
una muestra de activos inmaobiliarios adjudicados enajenados en el gjercicio.

e Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de
la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimisme, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe
de gestién son conformes a la normafiva que resulta de aplicacién. §i, baséndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
conliene el informe de geslién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y
su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anvales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patimonio, de la situacién financiera vy de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
entidod en Espafia. y del conirol interne gue consideren necesario para permitic la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la caopacidad de |la Sociedod para confinuar como empresa  en
funclionamiento, revelando, segln comresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetfivos son obtener una seguridad rozonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorla de cuentas vigente en Espafia, aplicomos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una aclitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos vy valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditeoric para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
v no con la findlidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intermo de la
entidad,

amos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
ciones contables y la corespondiente informacion revelada por los administradores.
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¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incerfidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la corespondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluaomos la presentacion global, la estructura vy el contenide de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las tfransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

MNos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, enire ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditeria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

AUDITORZS
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en miles de euros)

ACTIVO Netas 2018 2017

|. TESORERIA 3.585 2.678

II. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A COBRAR 6.402 5,716
1. Soclos dudosos 51 3.617 3.168
2. Deudores varios 51 2719 2.385
3, Olros crédilos con las Adminsitraciones poblicas 15 3 3
5, Activos por impuesto corrienta 15 63 152
6, Resto de cuentas a cobrar

1. INVERSIONES FINANMCIERAS 17.746 16.484
1. Instrumantos de patrimaonio 5.3 106 106
2. Valores representativos de deuda 5.2 3.000 1]
3. Depdsilos a plazo en entidades de crédite 5.2 14,640 16,378

V. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA g 1.819 2618

VI, INMOVILIZADO MATERIAL 10 1.221 1.300
1. Terrenos y construccionas 1.220 1.297
2. Instalaciones técnicas, y olro inmovilizado material 1 3

VIl INVERSIONES INMOBILIARIAS 1 2.850 100

VIl INMOVILIZADO INTANGIELE 12 103 105

TOTAL ACTIVO 33.836 32,002

Las notas de la Memoria adjunta forman parte Integrante del Balance de Situacidn al 31 de diclembre de 2018

AHHIE l‘"f 21 'x\ 4
Tel: 948 228513~
Fax: 948 22 96 68

31002 PAMPLONA
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

(Y
¥ g

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles do auros)

Inserun en el Registro Mercansd do Navana tamo 487, fello B0, beja fuimere KA §0427, g en ol Regatro Expecial del Mnisterin de Eoonemls eon e ndmem B CLF, Vi1 09e407

PATRIMONIO NETO ¥ FPASIVO Motas 2018 2017
A) PASIVO 15,600 13.771
|. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A PAGAR ] 177 258
1, Acreadores varios 152 257
2, Pasivos por impuasto corrienta 25 2
Il. DEUDAS 6 857 781
3. Flanzas y depdsitos recibidos 267 275
4, Sociedades de reflanzamiento 16 560 506
IV, PASIVOS POR AVALES ¥ GARANTIAS 6 2.213 1.792
1. Garantias financieras 2,143 1.738
2. Resto de avales y garantias 70 54
V. PROVISIONES 14 5.2 4,054
1. Provisiones por avales y garantias 5.221 4.054
V. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. COBERTURA DEL CONJUNTO DE
OPERACIONES 13 6,363 6,308
1%, CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 8 7689 487
B.) PATRIMONIO NETO 18.236 18.231
B-1) FONDOS PROPIOS & 13,3095 13.389
I. CAPITAL 8.1 10.000 10.000
1. Capital suscrito 10.768 10.487
1.1. Socios proleclores 3.740 3,740
1.2. Soclos participes 7.029 B.747
2. Menos: Capital no exigide 0 a
3. Menos: Capital reembaolsable a la vista (768) {487)
Il. RESERVAS 8.2 3,388 3,380
IV, RESULTADO DEL EJERCICIO 3 ] 9
B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (1)
. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5.3 (1)
B-3) FONDO DE PROVISIONES TECNICAS, APORTACIONES DE TERCEROS | 13 4,842 4,842
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO {A+B) 33.836 32.002
[PRO-MEMORIA
1. RIESGO EN VIGOR POR AVALES ¥ GARANTIAS OTORGADOS 17 100,386 95,081
1.1. Garanltias financieras 86.169 81.087
L4 delgue: Dudosos 12.185 12,421
] .i_:l.':l_cﬁ{{estn de avales y garantias 14,217 13,594
HA W, S| que: Dudosos 3.323 5.138
EAVALADO 17 41,614 38,459
garantias dudosos 5194 4.500
=] |
nman‘_‘ﬂ la Mamaorla adjunta forman parte intagrante del Balance de Situacidn al 31 de diclembre de 2018
2
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expraesada en miles de euros)

Notas 2018 2017
1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIDS 18 a42 910
A) Ingresps por avales y garantias 534 472
B) Ingresos por prestacion de servicios 408 438
3. GASTOS DE PERSONAL 18 (360) (382)
A) Sueldos, salarios y asimilados (286) (308)
B) Cargas soclales (74) {73)
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (381) (464)
5. DOTACIONES A PROVISIONES POR AVALES Y GARANTIAS (NETO) 14 (468) 914
6. CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE SOCIOS DUDOSOS 541 535 {1.001)
7. DOTACIONES AL FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. COBERTURA
DEL COMJUNTO DE OPERACIONES [NETQ) 13 (709) (199)
9, AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 10-11-12 (220) (222)
10, DETERIORO ¥ RESULTADO POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO 11 a0 47
11. DETERIORO ¥ RESULTADO DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
(METO) 9 (48) 181
A.1) RESULTADD DE EXPLOTACION (1+2+43+4+5+5+T+8+3+10+11) (630) {216
12. INGRESOS FINANCIEROS 53-54 661 226
A) De participaciones en instrumentos de palrimonio 7 -
B) De valores negociables y olros instrumentos financieros 661 226
A.2) RESULTADD FINANCIERD [T2+13+14+15+16+17) 661 226
%.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+A.2) 3 31 11
18. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 12 (25) {2)
—
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+18) 3 6 a

Las notas de la Memorla adjunta forman parten integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio 2018

Inserins &n ol Regtstro Mercantl de Mavarrs teme 407, fofio B0, hoja ndmaro RA- 10427, 4 en el Registio Expecial del Minisierin de Economia con el ndmeso B, CLF.V31 DBGADF
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en miles de euros)

2018 2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos Ky} 1
2, Ajustes del resultado 160 53
3. Cambios en el capital corrienta 63 (565)
a) Deudores y olras cuentas a cobrar {207) (B82)
c) Acreadores y otras cuentas a panar 80
d) Otros pasivos 376 227
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 713 225
¢) Cobros de intereses B26 192
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios By 47
&) Otros pages (cobros) - {14)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 867 (276)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
|6. Pagos por inversiones (15.459) (18.334)
c) Inmavilizado materizl {1
d) Inversiones inmebiliarias {17) {8)
&) Inversiones financieras (15.200) {17.540)
f Activos no corrientes mantenidos para la venla (242) (787)
7. Cohros por desinversiones 15,051 19.004
d) Inversiones inmaobiliarias 186 830
&) Inversionas financieras 13.840 17.540
f) Actives no corrienles mantenidos para la venta 425 634
8. Flujos de efective de las actividades de inversidn {408) 670
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 282 278
a) Emisién de capital 405 34
b) Amortizacion de capital (123) (63)
10. Cabros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 76 (407)
a) Emisidn 84 -
4, Sociedades de reafianzamiento a4 o
b) Devolucidn y amortizacien (&) (407)
3. Fianzas y depdsitos recibidos (8) (407)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién a58 {128)
[E) AUMENTOQI/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 917 265
Efective o equivalentes al comienzo del ejerclclo 2,678 2413
Efactivo o equivalentes al final del ejercicio 3.585 2678

Las notas de la Memarla adjunta forman parten Integrante del Estado de Flujos de Efective del ejerciclo 2018
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Sociedad Navarra de Garantla Reciproca (en adelante SONAGAR, o la Sociedad) se constituy el 16
de octubre de 1980 como Sociedad de Garantia Reciproca, al amparo del R. D. 1.885/1978 de 26 de
Julio, gue instaurd este tipo social auténomo, no habiendo modificado su denominacion social desde

su constitucion.

La Sociedad tiene carécter mercantil y se rige por sus Estatutos, por la Ley 1/1994, de 11 de marzo
sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, por &l Real Decreto 2345/1996,
de 8 de noviembre, relativo a las normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de
las Sociedades de Garantia Reciproca, modificado por el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras, circulares del Banco de Espafia y normas
complementarias. La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 con los
requisitos de solvencia y demas coeficientes estipulados en el mencionado Real Decreto,
desarrollados en la Circular 5/2008 del Banco de Espafia.

El objeto social de SONAGAR es prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio
admitido en derecho distinto del seguro de caucién, a favor de sus socios, para las operaciones que
estos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de que sean titulares. Asimismo, de acuerdo
con lo establecido en la Ley 1/1994, la Sociedad podra prestar servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a sus socios y, una vez cubiertas las reservas y provisiones legaimente
obligatorias, puede participar en sociedades o asociaciones cuyo objeto sean actividades dirigidas a
pequefias y medianas empresas. La Sociedad no puede conceder directamente ninguna clase de
créditos a sus socios y podra emitir obligaciones por un importe global que no podra superar en el
momento de la emisién el 100% de los recursos propios computables.

La actividad de la Sociedad se desarrolla fundamentalmente en Mavarra, si bien, mediante
Resolucién del Ministerio de Economia de 8 de agosto de 1997, se aprobé la ampliacion del ambito
de actuacion de la Sociedad a todo el territoric nacional.

De acuerdo con la mencionada Ley 1/1994 las sociedades de garantia reciproca tienen la
consideracion de entidades financieras, siendo competencia del Banco de Espafia el registro, control
e inspeccién de éstas.

La sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Navarra el 4 de febrero de 1981, y en el Registro
Especial del Ministerio de Economfa y Comercio, Direccién General de Politica Financiera, con el
nimero 8, con fecha 20 de febrero de 1981.

El domicilio social se encuentra situado en la calle Arrieta, nimero 21, de Pamplona.

Jnstrins en gl Reglstro Mercastil de Havarma tomo 4107, fofla B0, heja ndentra KA 10427, y en ol Aegatro Especial dil Misistars de Econamé con g ndmero 8. CLF. VY1 085407



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

2. BASES DE PRESENTACION DEL BALANCE

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 han sido formuladas a partir de
los registros contables de la Sociedad y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de
valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprobd el Plan General de
Contabilidad, las normas especiales para la elaboracién, documentaciéon y presentacion de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca recogidas en la Orden EH/1327/2009,
las circulares del Banco de Espafia y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asl como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo. No existen razones
excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en
materia contable.

Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Socios, estimandose que seran aprobadas sin medificacion alguna. Las cifras se presentan en miles
de euros. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Socios celebrada el 21 de junio de 2018.

2,2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran en ellas. En este sentido, las correcciones valorativas de saldos con socios
morosos, el calculo de provisiones por riesgo dudoso de la cartera de avales y el valor recuperable de
los activos adjudicados en pago de deudas estan sujetos a un elevado grado de incertidumbre, y son
analizados de manera individualizada, considerando adicionalmente en su calculo el Anejo 9 de la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, en vigor a partir del 1 de enero de 2018,
que sustituye al Anejo IX de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
\ informacién disponible a la fecha de formulacién del balance sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

> 2

2.3 Comparacion de la informacién

La entrada en vigor el 1 de enero de 2018 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de

.. Espaiia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
\ modelos de estados financieros, que sustituye a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
\ Espafia, ha modificado el Anejo IX de la citada Circular 4/2004, referido al "Analisis y cobertura del
| /_riesgo de crédito". De acuerdo con lo establecido en las disposiciones transitorias de la Circular
_ iﬁﬂm‘;mlﬂ Sociedad ha optado por no reexpresar la informacién comparativa, reconociendo los
> __afectos’tetroactivos de la aplicacién de los nuevos criterios el 1 de enero 2018 en una partida de

msgﬁfaq
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Por tanto, a excepcion de lo comentado en el parrafo anterior, las cifras correspondientes a las
cuentas anuales del ejercicio 2018 son comparables con las del ejercicio anterior.

2.4 Moneda funcional

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objefo de agrupacion,

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7 Cambios en criterios contables

Con fecha 6 de diciembre de 2017 se publicd la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros, que sustituye a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, la cual queda derogada. Esta norma, que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2018 y resulta
de primera aplicacion en las cuentas anuales del ejercicio 2018, ha adaptado el régimen contable de
las entidades de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la
adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF), la NIIF 15 y la NIIF
9, sobre la contabilizacidon de los ingresos ordinariocs y de los instrumentos financieros,
respectivamenta,

En lo que respecta a la Sociedad, los principales cambios que introduce la Circular 4/2017, derivan
del nuevo Anejo 9, referido al "Analisis y cobertura del riesgo de crédite”, que sustituye al Anejo IX de
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, modificado por la Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de
Espafia, e incorpora modificaciones en la estimacion de la cobertura del riesgo de crédito, que deja
de estar basada en la pérdida incurrida para estimarse en funcién de la pérdida esperada, y en el
tratamiento de los activos adjudicados.

El impacto de la primera aplicacién de la Circular 4/2017, ha supuesto para la Seciedad un aumento
de las provisiones para cobertura de avales y garantias por importe de 744 miles de euros (Nota 14) y
una disminucion de Fondo de Provisiones Técnicas — Conjunto de las operaciones por importe de 744
miles de euros (Nota 13), siendo ambos efectos reconocidos el 1 de enero de 2018 en la cuenta de
reservas voluntarias (Nota 8.2.2), conforme a lo establecido en las disposiciones transitorias de la

Circular.

2.8 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
ctados en el ejercicio que se hayan originado en ejercicios anteriores.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad, una vez efectuada la dotacion al Fondo de Provisiones
Técnicas, con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, por un importe de 230.000,00 euros,
propondran a la Junta General de Socios, la siguiente distribucion del resultado del ejercicio:

Base de Reparto Euros
Pérdidas y ganancias 5.767,74
Distribucian:

A Reserva Legal 2.683.87
A Resarva Voluntaria 2,883 .87
Total B.767,74

Con fecha 28 de junio de 2018, y una vez efectuada una dotacién al Fondo de Provisiones Técnicas
con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2017 por un importe de 82.958,29 euros,
la Junta General de Socios acordé distribuir el beneficio del ejercicio 2017, que ascendio a un importe
de 9.205,35 euros, a Reserva Legal por importe de 4.602,68 euros y a Reserva Voluntaria por importe

de 4.802,67 euros,

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

La Sociedad ha preparado estas cuentas anuales de acuerdo con lo contenido en la Orden Ministerial
EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracién, documentacion y
presentacion de la informacion contable de las sociedades de garantia reciproca y, con caracter
supletorio, por lo contenido en el Cédigo de Comercio, en el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (ahora contenida en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) y en el Plan
General de Contabilidad, aprobado por el RD 1514/2007, de 16 de noviembre. Ademas, se han
seguido los criterios establecidos en las Circulares del Banco de Espafia que son de aplicacion a las
sociedades de garantia reciproca. Los principales principios contables y normas de valoracion
aplicados han sido los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se registra siempre que cumple el criterio de identificabilidad y se valora
inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida (til definida y, por lo tanto, son objeto de
amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios
econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa.

Al menos al cerre del gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
atimap los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan. En el
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presente ejercicio no se han reconocido "Pérdidas netas por deterioro” derivadas de los activos
intangibles.

4.1.1 Concesiones

Corresponde a los costes incurridos para obtener la concesién de cinco plazas de aparcamiento y se
amortizan linealmente en el periodo de concesion de 75 afios. Si se dieran las circunstancias de
incumplimiento de condiciones que hicieran perder los derechos derivados de esta concesion, el valor
contabilizado para la misma se sanearia en su totalidad al objeto de anular su valor neto contable.

4.1.2 Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyendose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web. La vida Util de estos elementos se estima en 4 afios amortizédndose

linealmente en dicho periodo.

Las reparaciones gue no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccitn que incluye, ademas del importe
facturado, después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al active como mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
considerando un valor residual nulo, que se traducen en los siguientes porcentajes anuales de

amortizacion;

Descripcion % Anual
Construcciones 4%
Equipos Procesos de Informacién 25%
Mabiliario y resto inmovilizado material 15%

4.3 Inversiones inmobiliarias

.-—'---....“'

iedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos actives no corrientes que sean
ml,lebl y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso bien para
E, aﬂ istrativos, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones.
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Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utilizan los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones.

Las inversiones inmobiliarias procedentes de la adjudicacién o dacién en pago de deudas se
reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados valorados teniendo
en cuenta la correccién de valor que les corresponda.

Posteriormente, se valoran por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en libros.

4.4 Instrumentos financieros
La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un

instrumento de patrimonio en otra empresa. Las principales normas de valoracién aplicados a los
instrumentos financieros son las siguientes:

4. 41 Valoracidn de activos financieros

Los principales activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

a. Préstamos y paridas a cobrar

La valoracién inicial es por su valor razonable, incluyendo gastos de transaccion. Los de vencimiento
inferior al afio sin tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal si el efecto del descuento
no es significativo.

La valoracién posterior es por su coste amortizado, reconociendo los intereses por el metodo del tipo
de interés efectivo. Las posibles pérdidas por deterioro, y su reversién, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, calculadas en funcion de la diferencia entre su valor en libros y el valor actual al
cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento inicial.

« Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epligrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depositos

a la vista y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
gue no tienen riesgo de cambios en su valor.

e Deudores

Dentro de la partida de deudores se encuentran recogidos los saldos con socios dudosos que
corresponden a los pagos efectuados por la Sociedad a las entidades beneficiarias de los avales, en
concepto de principal e intereses, como avalista de operaciones incumplidas por los socios
beneficiarios de los avales. Los gastos juridicos y otros necesarios para efectuar el recobro de las
s deudas se registran como gastos cuando se incurren, excepto en aquellos casos que sean
ibles, contabilizandose entonces como mayor saldo deudor de los socios dudosos. Los
de demora sobre estas deudas se reconocen como ingresos extraordinarios cuando se
‘\La Sociedad dota las provisiones por deterioro sobre los saldos de socios dudosos en

1
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funcién de las posibilidades de recuperacion de los mismos y siguiendo, como minimo, los criterios
establecidos en el Anejo 9 de |a Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia,

b. Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

En esta categoria se recogen valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijados, cobros de cuantia determinada o determinable, y que se negocien en un mercado activo, asi
como las imposiciones a plazo, en la medida en que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento. Su valoracién tanto inicial como posterior es similar a la de
préstamos y partidas a cobrar.

¢. [Inversiones disponibles para la venta

Son el resto de las inversiones que no entran dentro de las categorfas anteriores, viniendo a
corresponder casl en su totalidad a inversiones financieras en capital, con una inversién infericr al
20%.

La valoracion inicial es por su valor razonable, incluyendo los gastos de transaccidn, registrando en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o se deteriore su valor, pasando entonces a registrarse, dichos resultados acumulades
reconocidos en el patrimonio neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Estas inversiones figuran en el balance de situacidn adjunto por su valor razonable cuando es posible
determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente
el valor de mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de
su deterioro con vencimiento inferior a tres meses.

Al menos al clerre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un active financiero disponible para |la venta, o grupo de
activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable, En tode caso, se presumird que el instrumento financiero se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% en su cotizacién, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendida la
cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro de valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
;;Eﬂate o coste amortizado menos, en su caso, cuaiqurer correccion valorativa por deterioro
uﬁﬁfe);@ ente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en
qug;ﬁd ctie la valoracion.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertirda con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calculara atendiendo a su valor
recuperable, no revirtiendo posteriormente la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores,
Se entenderd por valor recuperable el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversién. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonic neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera.

4.4.2 Valoracion de pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econdmice de la operacidn.

Las diferentes categorias de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad son:

a. Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa y aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no tienen un
origen comercial. Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable que
es el precio de la transaccidn mas todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles.
Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han
contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, cuyo pago se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su
valor nominal.

b. Fianzas y depdsilos recibidos

Corresponden a entregas recibidas de arrendatarios de inmuebles y cobros a cuenta por venta de
inmuebles, y figuran por los importes cobrados, que no difieren significativamente de su valor

onable.

Sociedad da de baja los pasives financieres cuando se extinguen las obligaciones que los han
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4.4.3 Valoracitn de instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio se definen como aquellos negocios juridicos que evidencian o
reflejan una participacion residual en los activos de la empresa que los emite, una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico.

Cualquier tipo de transaccion realizada con sus propios instrumentos de patrimonio, se registra en el
patrimonio neto como una variacién de los fondos propios, incluyendo cualguier gasto originado por
estas ﬂperamones un registro como menores reservas. Unicamente se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias los gastos de una transaccién de patrimonio propio de la que se haya desistido.

4.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe recoge los bienes adjudicados en pago de deudas, y se reconocen inicialmente por el
menar importe entre el importe en libros de los activos financieros aplicados y el valor razonable en el
momento de la adjudicacion o recepcion del activo menos los costes de venta estimados.

A los efectos de calcular el importe en libros de los activos financieros aplicados, en la fecha de
reconocimiento inicial del activo adjudicado o recibido en pago de deudas, se estiman las coberturas
que le corresponden a estos activos financieros en funcion de su clasificacion contable anterior a la
entrega, tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas como una garantia real. Este
importe en libros se compara con el importe en libros previo y la diferencia se reconoce como un
incremento o una liberacién de coberturas, segin proceda. La estimacion de las coberturas de los
activos financieros aplicados se realiza de acuerdo con lo establecido en el Anejo 9 de la Circular
42017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

El valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, en el
momento de la adjudicacién o recepcion, se estima en base a su valor de mercado otorgado en
tasaciones individuales completas, siendo éste su valor de referencia inicial.

Posteriormente se valoran por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en libros. Cuando el valor razonable menos los costes de venta sean superiores al importe en
libros, la diferencia se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso por reversion
del deterioro, con &l limite del importe del deterioro acumulado desde el reconocimiento inicial del
activo adjudicado o recibido en pago de deudas. En este sentido, para determinar su valor razonable
posterior, se actualiza su valor de referencia inicial en base a tasaciones individuales actualizadas,
teniendo en consideracion los criterios y metodologla establecidos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017,
de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a_la.ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenide en el importe de las bonificaciones y
c{gﬁqulmes generales y aplicadas en el ejercicio.

pbrtes ue se prevén pagaderos o mcuparables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
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el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacidn de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que, en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni

contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectives y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de ofros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de los activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de gue se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos,

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y oiras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econdmica de subvencian.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los Ingresos por prestaciones de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida

recibida o a recibir derivada de los mismos, considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

4.8 Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacidn surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacion como

ﬂ;\-ﬁ;%gsa‘nnes por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que
\}

ng para cancelar la obligacion.

acién a recibir de un tercero en el momente de liquidar la obligacion no supone una
[ ctﬁ% ﬂ:lel importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
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correspondiente derecho de cobro, siempre gue no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrdndose dicho active por un importe no superior de la obligacion registrada

contablemente,

La Sociedad determina las provisiones que se pudieran producir en las operaciones de aval o
garantias prestadas, en base a un estudio individualizado de los riesgos, y de acuerdo con lo
establecido en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia. Dichas
provisiones se registran contablemente en las siguientes cuentas:

s "Provisiones por avales y garantias™; para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los

avales y garantias.
s "Correcciones de valor por deterioro de activos”: para los activos financieros e inmuebles

adjudicados en pago de deudas.

Se clasifican como Provisiones por socios dudosos minorando el saldo de Deudores en el activo del
balance de situacion o dentro del epigrafe de Provisiones por avales y garantias del pasivo del
balance cuando se trata de riesgos por avales y garantias dudosas.

4.9 Fondo de Provisiones Técnicas

De acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca y el Real Decreto 2345/1896, de 8 de noviembre, sobre normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia reclproca, las sociedades de
garantia reciproca deben constituir un fondo de provisiones técnicas para la cobertura del riesgo de
crédito especifico y del conjunto de sus operaciones, cuya finalidad es reforzar la solvencia de dichas
sociedades. Este fondo de provisiones técnicas podra ser integrado por.

a) Fondo de provisiones técnicas dotado por la sociedad: importe de las dotaciones que la
sociedad efectie con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el
articulo 9.a) de la Ley 1/1994. Los fondos que se doten para la cobertura del riesgo de crédito
especifico de los avales y garantias se reconocen en la partida del pasivo "Provisiones por
avales y garantias" y los que se utilizan para la cobertura de activos financieros o inmuebles
adjudicados en pago de deudas se reconocen como correcciones de valor por deterioro de
activos. Los importes dotados por este concepto que se recuperen se abonan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los importes que se doten para la cobertura del riesgo conjunto de operaciones se reconocen
en la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” con cargo a la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Este fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del riesgo de credito especifico que
sea necesaria para los activos, avales y garantlas; o la correccién de valer por detericro de
los activos adjudicados en pagoe de deudas. Los importes de este fondo que se utilicen para
compensar las coberturas especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se
reconocen como un ingreso en la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (nefo)".

Aportaciones de terceros al fondo de provisiones tecnicas: importe de las subvenciones,
donaciones y demas aportaciones no reintegrables que efectiien las administraciones
publicas los organismos autdnomos y demas entidades de derecho plblico dependientes de
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las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo capital participe mayoritariamente cualquiera
de los anteriores, las entidades gue representen o asocien intereses econémicos de caracter
general o del ambito sectorial a que se refieran los estatutos sociales y cualesquiera otras
aportaciones no reintegrables realizadas por personas fisicas o entidades no recogidas
anteriormente.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto "Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”.

Cuando la sociedad no dote en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al
fondo de provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconocera como un
ingreso en la cuenta "Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas® de
la cuenta de pérdidas y ganancias para compensar: la cobertura del importe minimo que para
el conjunto de operaciones; la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria
para los activos, avales y garantias, o la correccion de valor por deterioro de los activos
adjudicados en pago de deudas.

El "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” corresponde al importe del
fonda de provisiones técnicas que se destina a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de operaciones
de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, sobre
normas de autorizacién administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia
reciproca. Su importe debe ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo de la sociedad por avales
y garantias otorgadas, valores representativos de deuda y cualesquiera otras cantidades pendientes
de cobro, a excepcion de;

a) El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter
especifico.

b) El importe de los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones publicas,

incluidos los derivados de adquisiciones temporales de deuda puablica, Organismos

auténomos y demas entidades de derecho publico dependientes de las mismas; el importe de

los riesgos garantizados por las Administraciones ptblicas, directa o indirectamente a través

de organismos con garantia ilimitada de las mismas; el importe de los riesgos derivados de
r . valores emitidos por los Estados miembros de la Union Europea; los riesgos asegurados por

organismos o empresas publicas cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito, en la parte cubierta, asi como los garantizados con depésitos dinerarios.

c) El 50 por 100 del importe de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rdsticas.

d) Los depdsitos en entidades de crédito.

A la fecha de cierre del ejercicio la Sociedad cumple adecuadamente con lo dispuesto en la
mencionada normativa (Nota 10).

4,10 Avales v demas garantias otorgados

'Eifﬁésgcagﬁ vigor por avales y garantias otorgados por la Sociedad figuran en el balance como una

{*Pfo-meamaria por el importe maximo del que responde la Sociedad frente a terceros, distinguiendo
f.gr:[!;ra"Ga ntias financieras" y “Resto de avales y garantias”, por no haber sido pagado o reclamado
fsu ﬁﬁgo pnrn el beneficiario de la garantia y su tratamiento es el recogido en la Orden EHA/327/2009.
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Bajo el eplgrafe de “Riesgo reavalado" se recoge el importe de los avales y demés garantias gue han
sido efectivamente reavalados por “Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A." (CERSA) (Véase

MNota 16).

4.10.1 Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se incluirdn inicialmente en la partida del pasivo “Pasivos por
avales y garantias. Garantias financieras” y se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd la comision o prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las
comisiones o primas a recibir como contraprestacion por la concesion de la garantia financiera,
descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacion garantizada en el momento de la
concesién de la garantia.

Las comisiones o primas que se perciban en el inicio de las operaciones que compensen costes de
transaccion, por ejemplo, los gastos de estudios se registraran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos por avales y garantias. En ausencia de una contabilidad
analitica que los justifique, o de su identificaciéon individualizada, el importe de las comisiones
cobradas que se destine a compensar costes de transaccion no podra ser superior al que resulte de
aplicar la normativa sobre comisiones vigente para las entidades de crédito. En ninglin caso pueden
reconocerse ingresos para compensar costes de transaccion por un importe superior a la comisién
cobrada en el inicio de la operacion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera que no
se hayan calificado como dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados.
Estos se reconoceran en la partida “Ingresos por avales y garantias" de la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con ofro criterio siempre que
éste refleje mas adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econdmicos de la garantia.

El importe de las comisiones o prima pendientes de cobro se reconocera en el activo en la partida
“Deudores varios” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al mismo tipo de
interés que se utilice para calcular los pasivos por avales y garantias. Los intereses que generen
estos activos se calcularan utilizando el tipo de interés al que se actualicen inicialmente y se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos financieros.

Mo obstante, lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un afio, los
pasivos por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

4.10.2 Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia que no cumplan la definicion de garantia financiera
seguirdn el mismo tratamiento a efectos de valoracién y presentacion de las garantias financieras,
con las siguientes particularidades: su importe se reconocera en la partida del pasivo "Pasivos por
= avales y garantias. Resto de avales y garantias”;, como tipo de interés para calcular el valor actual de
_—-los deudores y pasivos por avales, se utilizara el tipo de interés al que el socio avalado podria obtener
A stamo con la garantla de la sociedad por un importe y plazo equivalente al de la garantia
§\ Fomcn < ida; y cuando no tengan un plazo de vencimiento determinado, la sociedad lo estimara en
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4.10.3 _Avales y garantfas dudosos

Las garantias financieras, asli como el resto de los avales y garantias, cualquiera que sea su
naturaleza e instrumentacion, cuyo pago por la sociedad se estime probable y su recuperacion
dudosa, se calificaran comao dudosos. En particular, se calificaran como dudosos:

a) Porrazdn de la morosidad del avalado

b} Por razones distintas a la morosidad del avalado, entre otras, los avales y garantias de los
avalados declarados o que conste que se vayan a declarar en concurso de acreedores, con o
sin peticion de liquidacion, v los que sufran un deterioro de su solvencia, aunque el
beneficiario del aval no haya reclamado su pago, asi como aquellos sobre los que se haya
iniciado o se vaya a iniciar un litigio.

La calificacién como dudoso de un aval o garantia, implicara la reclasificacion de sus saldos
pendientes de cobro por comisiones en la partida "Socios dudosos” y del saldo de la partida "Pasivos
por avales y garantias” correspondiente a la operacion dudosa a la partida "Provisiones por avales y
garantias”, procediendo a realizar las correcciones de valor por deterioro del activo y dotaciones de
las provisiones necesarias para su cobertura conforme a los criterios que establece en el Anejo 9 de
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Esparia.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La informacion de los instrumentos financieros del active del balance de la Sociedad a largo y corto
plazo, sin considerar la tesoreria, clasificados por categorias es la siguiente:

En miles do auros
A Largo Plazo A Corto Plazo
22018 Instrumanios Valares Crbditos Instrumenios Valores Crédilos
da representatives  Deorivados da rapresontatives Dorivadon Total
Patrimonlo do douwds Otros Patrimonlo de dowda Hras
Préstamos y parlidas a cobrar . . 2.307 - = 4.030 6.336
Inversiones mantenklias hasia el

vencimienio - 3.000 . - 14,640 - 17.640

Acthvos disponibles para la venta: 108 - - - - - 106

- valorados a valor razonable 2 - - - o - 2

- valorados @ cosls 104 - - - - - 104

TOTAL 106 3.000 2,307 . 14.640 4,030 24.082

En miles de auros
A Largo Plazo A Corto Plazo
22017 Instrumenios Valores Criditon Insirumanios Valaren Créditas
dio representativos Darlvadas e representativas  Doerivados Total
Patrimanla de deuda Otran Patrimanlo da douda Dlras
Préstamos y partidas a cobear . - 1,577 - - 3.084 5,561
Inversionas mantenidas hasia el

vencirienio - - - ' 16,378 - 16.378

lelivos disponibles para b venla 106 . - - - - 106
Pl

A & valor razonable 2 B + - - - 2

o R cosle 104 - . " N . 104

108 = 1.577 - 16.378 3.984 22,046
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5.1 Preéstamos artidas a cobrar

El importe que figura en el cuadro de activos financieros clasificado como préstamos y partidas a
cobrar a corto plazo corresponde a;

Miles do euros
RIFIHZ0NE Largao Plazo | Corto Plazo Total
Socios dudosos - 6.481 6.481
Provision socios dudosos - (2.884) (2.864)
TOTAL SOCIOS DUDOSOS NETO - 3.617 3817
Deudores varios 2,306 413 2718
TOTAL 2.306 4.030 6.335
Miles de euros
IMz2rz017
Largo Plazo | Corto Plazo Total
Soclos dudosos - 7.014 7.014
Fravision socios dudosos - (3.848) {2.848)
TOTAL S0CI105 DUDOSOS NETO . 3.166 3.166
Daudores varkos 1.577 818 2.395
TOTAL 1.677 3.984 5.561

La partida socios dudosos corresponde a deudas por pagos de aval y gastos realizados por cuenta de
socios avalados, y ha tenido el siguiente movimiento:

siguiente:

Ingerinm en ol Begistro Mercantil de Navarra 1amo 467, folio B0, hega redeneen WA 10427, y en el Reglsan Especial dil Minigtaria de Econsenla con el ndmera 8. CLF. V31 036407

Miles Euros

Saldo a 31 de diclembre de 2016 6.806
Fagos de aval y gastos 1.580
Ijecuparaclnnas deuda, adjudicaciin (1.318)
bienes v ofros

Traspaso a falidos (55)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 T.014
Pagos de aval y gasios 7B5
?;in.;l;e;a:lmea deuda, adjudicacion (1.051)
Traspaso a fallidos (247)
Saldo a 31 de diciembra de 2018 6.481

El movimiento correspondiente a la provision por deterioro de deudas de socios dudosos es el
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Concepto Miles Euros

Saldo a 31 de diclembre de 2016 3.390
Dotaciones 1.141
Aplicacidnes/ftraspasos {519)
Reversion {164)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 3.848
Dotaciones 488
Aplicacidnesfiraspasos (432)
Reversidn de provisiones (1.041)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.864

En la estimacidn de las provisiones por deterioro de socios dudosos dotadas por SONAGAR se
minoran los importes reavalades que corresponden a Compafila Espafiola de Reafianzamiento
(CERSA), conforme a los contratos de reafianzamiento suscritos (véase Nota 16). Al cierre de 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 los importes reavalados por CERSA ascienden a 3.000
miles de euros en ambos ejercicios, lo que ha supuesto una menor provision de 2.550 y 2.904 miles
de euros, respectivamente.

El desglose de la partida de Deudores varios es |a siguiente:

Miles de euros
Concepto
322018 a0y

Daudloras por comisiones de aval (no 1.948 1.597
vencidas) y ofros

Deudares por comisionas de aval

dudosas (no vencidas) =4 B0
Otros deudoras 130 110
TOTAL 2719 2,395

El movimiento correspondiente a la provision por deterioro de deudores varios es el siguiente:

Concepto Miles Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2016 81
Dotaclones 58
Aplicacidnesftraspasos -

Revarsion de provisiones (18)
Saldo a 21 de diciembre de 2017 122
Dotaciones 28
Aplicacidnes/traspasos -

Reversion de provisiones (22)
Saldo a 31 de diclembre de 2018 128

préstarh y partidas a pagar por aplicacién del método del tipo de interés efectivo ascienden a 33

M“LQ&“iB‘ sos financieros reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de
I/e ' (fgg rdﬁms en el ejercicio 2018 y 43 miles de euros en el gjercicio 2017.
e i A

WL T
jud e 1
\=  NIROALC L J
AR FEM. s@eba ~
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Los ingresos financieros por intereses de deudas obtenidos en los ejercicios 2018 y 2017 han
ascendido a 17 y 54 miles de euros respectivamente.

5.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El detalle del balance adjunto es el siguiente:

Miles de curos
31122018
Largo Plazo | Corto Plazo TOTAL Provisién | ol NETO
deteriora
Valores representalivos de deuda 4,000 3.000 = 3.000]
Depbsitos a plazo en entidades do
Al - 14,806 14.806 [ 1GE) 14,640
TOTAL 3.000 14,806 17.806 (166) 17.640
Miles de suros
322017
Largo Plazo | Corto Plazo | TOTAL | Frovision | L.l neTo
deterlara
Depdeilos 8 plazo en entidades de
crédito 16.544 16.544 [168) 16.378
TOTAL - 16,544 16.544 (168) 16.378

Los valores representativos de deuda a largo plazo tienen fijado su vencimiento en octubre de 2023,

Los ingresos financieros procedentes de valores representativos de deuda en los gjercicios 2018 y
2017 han ascendido a 8 ¥ 14 miles de euros respectivamente.

5.3 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a instrumentos de patrimonio a largo plazo y su desglose es el siguiente:

Miles de euros
Concepto
IMMzizoie 31202017

Valorados a coste:

= Acclones CERSA 104 104
Valorados a valor razonable:

= Acciones con colizacion oficial 2 2
TOTAL 108 106

Las acciones de Compafila Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA) proceden del canje de las
acciones con que SONAGAR participaba en SOGASA. SONAGAR tiene una participacion de 1.728
acciones de 60,10 € nominales cada una, desembolsadas en su totalidad. El objeto de CERSA
consiste en reavalar parte de los riesgos asumidos por las sociedades de garantia reclproca (véase
Nota 16).

han contabilizado ajustes procedentes de la valoracion del valor razonable de los activas

s disponibles para la venta en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018. Tampoco se
ajustes en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017,

22

Ingcrcs gn el E|;l-|.|.|u Mescaratil de Mavarra tome 487, loflo B0, befa ndmens $A: LOME?, i en el Regairo Edpecial del Minisiena de fconemia con ef ndmera B. CLF V31 056407



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

La rentabilidad de las inversiones financieras ha sido la siguiente:

Miles de euros
Inversién IMM22018 32T
Renta Rentabilidad Renta Rentabilidad
Renta fija 8 0,06% 14 0,08%
Fenta variable - - 2 4,205

Segun establece la Circular 5/2008 de Banco de Espafia, de 31 de octubre, los recursos propios
computables de las sociedades de garantia reciproca se inverfiran en una proporcion minima del 75%
en valores de Deuda Publica emitidos por el Estado o por las Comunidades Autdnomas, en valores
de renta fija negociados o en depésitos en entidades de crédito. A estos efectos, se deduciran de los
recursos propios los importes pagados a terceros por cuenta de socios avalados, netos de sus
provisiones especificas y, durante un periodo que no exceda de tres afios desde su adquisicion, el
valor de los inmuebles adjudicados ¢ adquiridos en pago de deudas y no destinados a uso propio.
Pasado este periodo también se deducira la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que
corresponda a scciedades de reafianzamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
la Sociedad cumple adecuadamente con lo dispuesto en la mencionada normativa, referente a la
proporcian y condicionamientos de inversion.

Ademas, segln determina la citada Circular 52008, la suma del inmovilizado material y las acciones y
participaciones no podra superar el 25% de los recursos propios computables de una Socledad de
Garantia Reciproca. Para la determinacion de este porcentaje no se incluirdn los inmuebles
adjudicados o adquiridos en page de deudas, no destinados a uso propio, durante los tres afios
siguientes a su adjudicacion, Pasado este perfodo, tampoco se incluird la parte de los activos
adquiridos en pago de deudas gue corresponda a sociedades de reafianzamiento. A 31 de diciembre
de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la sociedad cumple con diche limite.

6. PASIVOS FINANCIEROS

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de |a Sociedad a largo y corto
plazo, clasificados por categorias, es la siguiente:

Inieritn on ¢l Aegisrs Mercasill de Mavarra tomo 487, folio 80, hoja niimen MA-10427, g en ef Registro Expecial dal Minisueria de Economia con el ndmere 0. CLF, ¥31 096407

Miles do surcs
A Largo Plazo A Corto Plaze
a1MM22018 Doudes gon  DoNaAcionss Doudas eon CUlioacionss
entidades do ’:"“ t-r;mm ¥ |entidades de y-::ru Deriacios. ¥ Total
oriens nu:o:;:b.!" . spkdiia n-::n:u::r" e
Débitos y partkiag @ pagar - - BET| N 118 i
Pasivos por avales y garaniiss financeras - - 2,913 - - 2213
TOTAL - - 1.070 - 118 3186
Miles de suros
) A Lergo Plazo A Corto Plazo
311122017 DR GO Cbligaclenos P — Obligaclonas
snlidaden dp  YORPOM  Derleados | itedes de  YOUOE  Berlvadas y Total
erddile valoras Hras eradito valores Otros
negociables nagoclablos
- - 81 = - 172 852
- - 1.782 - = - 1.2
= = 2,673 = - 172 2,745
23
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Los Débitos y partidas a pagar corresponden a:

Miles de Euros

Concepto
IM22018 22017

Largo plazo
Fianzas y depdsitos recibidos PET 275
Sociedades de realianzamiento acreedoras
(CERSA) (nota 18) 580 508
TOTAL A LARGD PLAZO 857 781
Corto plazo
Acreedores comerclales y olros 115 172
TOTAL A CORTO PLAZO 118 172

Las Fianzas y depdsitos recibidos corresponden principalmente a los contratos de arrendamiento de
inmuebles (Nota 11). Los Pasivos por garantias financieras a largo plazo corresponden a las
comisiones recibidas, mas el valor actual de las comisiones futuras a recibir como contraprestacion
por la concesion de garantlas financieras, menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Cuando las operaciones se califican como dudosas los saldos se reclasifican a la partida
de "Provisiones por avales y garantias” (Nota 14).

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de
Administracion de la Sociedad, el cual tiene establecides los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asl como los riesgos de crédito vy liquidez. Los
principales riesgos que pueden tener impacto en la Sociedad son los siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de la cartera de activos financieros y se compone
principalmente de inversiones en valores de renta fija y depdsitos en entidades de crédito, en las que
la exposicion al riesgo es minima, ya que los vencimientos son generalmente a corto plazo, lo que
permite adecuar su rentabilidad a la evolucion de los tipos de interés,

b) Riesgo de crédito

Los riesgos de credito relacionados con la actividad de la Socledad vienen determinados por las
deudas con sus socios dudosos, netos de provisiones, y de otros deudores que se detallan en la Nota
5.1. La Sociedad tiene establecidos procedimientos y politicas para asegurar que las operaciones de
aval se efectlien a socios con garantias suficientes y con un historial de crédito adecuado. Asimismao,
cuenta con sistemas de alerta que permiten conocer eventuales problemas de riesgo crediticio y

. procedimientos eficaces de gestion de recobro de deudas.

ﬁﬁf lacion con el riesgo de credito derivado de las adquisiciones de valores de renta fija y depositos
2n entidades de crédito, las mismas se realizan en entidades de alta calificacidn crediticia,

.35(9

a

- EI.' £
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¢} Riesgo de liquidez

La Sociedad, con el fin de asegurar la liquidez y poder atender los compromisos de pago que puedan
derivarse de su actividad, mantiene una politica de liquidez consistente en una elevada tesoreria e
inversiones financieras facilmente convertibles en efectivo.

d) Riesgo de tipo de interés

La Scociedad estd expuesta, en relacién con la gestion de su tesorerfa y de sus inversiones
financieras a las fluctuaciones en los tipos de interés. El riesgo de tipo de interés se deriva
fundamentalmente de las imposiciones a plazo en entidades financieras y en inversiones en valores
de renta fija remunerados a tipos de interés de mercado. Devengan normalmente un tipo de interés
nominal anual fijo, y se trata de activos gue se mantienen hasta su vencimiento, por lo no existe un
riesgo de tipo de interés asociado a los mismos. En la Nota 5.2 se detalla la informacion cuantitativa

relacionada con los activos financieros que devengan un tipo efectivo determinable.

8. FONDOS PROPIOS

La composicidn y el movimiento de los fondos propios del balance es el siguiente:

Miles de curos
2122018 Saldao inicial Entradas Salidas Saldo final

Capital escriturado 10.000 4085 {405) 10,000/

Capital suscrito: 10487 - - 10.769

- Socies profeciores 3,740 - - 3.740

- Soclos participes 6747 A05 [123) T.029

Menos: Capial reambolsable a la vista (487) - (282) (reg)

Reserva legal 1,326 5 - 1.33

Raserva voluntaria 1.880 198 - 2.058

Resarva aclualizackon L.F.23/96 183 - (123) -

Beneficlo sjerciclo 8 [ (9) B

TOTAL 13.389 B13 {BOT) 13.395

% Miles de euros
\3 3111212017 Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final

Capital escriturado 10,000 - - 10.000

Capital suscrila: 10.209 - - 10,487

[ - Socfos proleclores :!..'asnl - -248 A.740

i K - Socios participes 6.219 591 -63 B, 747

Menos: Caplial reembolsable a la vista =200 -278 = -487

Reserva lagal 1.323 3 1.326

Fesarva voluntaria 1.856 4 - 1,860

Reserva aclualizacién LF.23/98 193 - - 193

Beneficio ejarcicio 7 8 -7 k]

13.380 328 =320 13.3848

Fax: 9 =12
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8.1 Capital social

El capital sccial se encuentra Integramente suscrito y desembolsado, y puede variar entre el importe
minimo fijado en los Estatutos que asciende a 10.000.000 euros y el triple de dicha cantidad. El
capital social puede ser aumentado por el Consejo de Administracion mediante la creacién de nuevas
participaciones sociales. Asimismo, el capital social puede ser reducido por el reembolso y extincion
de participaciones sociales, previo acuerdo del Consejo de Administracién.

Con fecha 27 de septiembre de 2013, la Ley 14/2013, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, modificad el articulo 8 de la Ley 1/1994, elevando el capital social minimo de las
sociedades de garantia reciproca a un importe que no podra ser inferior a 10 millones de euros y el
importe de la cifra de recursos propios computables a una cantidad que no podra ser inferior a 15
millones de euros (Nota B.3),

De conformidad con la Ley 1/1994, junto con los socios participes, a cuyo favor se prestan garantias,
existen socios protectores cuya participacidn en el capital social, directa o indirecta, no puede exceder
del 50% de la cifra minima fijada en los Estatutos. No obstante, no se computardn en ese porcentaje
las participaciones de las Administraciones Plblicas, organismos auténomos y demas entidades de
derecho plblico, sociedades participadas mayoritariamente por los anteriores, o entidades gue
representen o asocien intereses econdmicos de caracter general,

A 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito esta formado por 10.768.887 participaciones de un euro
de valor nominal cada una, nominativas, totalmente desembolsadas, de las cuales, 7.028.882
participaciones corresponden a socios participes y 3.740.025 participaciones a socios protectores.

A 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito esta formado por 10.487.179 participaciones de un euro
de valor nominal cada una, nominativas, totalmente desembolsadas, de las cuales, 6.747.154
participaciones corresponden a socios participes y 3.740.025 participaciones a sccios protectores.

De acuerde con la normativa contable, la Sociedad registra como pasivo el imporie del capital
reembolsable a la vista de los socios de los que no puede rehusar a su reembaolso, y que asciende a
769 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 y 487 miles de euros al 31 de diciembre de 2017.

La relacién de socios protectores, y el capital suscrito y desembaolsado, al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es la siguiente:

Miles de euros

Titular Capital suscrito y desembolsado

322018 322017
CORFORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA, S.LLL 24041 24041
HISCAN PATRIMONIO , S.ALL 14720 1.172.0
CAdA RURAL DEMAVARRA, 5.Coop,C, 150,2 150,2
CAMARA DE COMERCIO 3.8 3.8
FAPY MEM 38 38
APMEN 27 27
ADETEM 1.3 13
ADEGUN 1.0 1.0
AMET B B
DEGRAM e A
“IAS0C, IND. ELECTRICISTAS 4 A
{TOTAL 3.740,0 3.740,0

Fax: 9435%55&/
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El desglose de los socios participes al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el

sig uiente:

Miles de euros

31/12/2018 M da socins | Capltal suscrito

¥

desembolsado
Soclos dudosos 69 737
Resto de soclos avalados 450 4,312
Socios no avalados 1.545 1.880
TOTAL 2.064 T.029
Miles de auros

31/12/2017 I de socias Capital :us crito

desom bolsado

Socios dudosos 73 T2
Rasto de socios avalados 404 4.205
Soclos no avalados 1.508 1.770
TOTAL 1.985 B.747

A 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no hay participaciones suscritas pendientes de
desembolso.

La variacién del capital suscrito por socios participes en los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros
Concepto
2018 2017
Altas y ampliaciones 405 342
Bajas y reducciones {123} {63)
Traspasos - 249
TOTAL 282 528

De acuerdo con los Estatutos Sociales, todo socio participe podrd exigir el reembolso de las
participaciones sociales que le pertenezcan y cuya titularidad no le venga exigida por los Estatutos
| por razén de una garantia otorgada por la Sociedad y que se mantenga en vigor. En ninglin caso, el
importe del capital reembolsado podra exceder del valor real de las participaciones aportadas, y
efectivamente desembolsadas por el socio, con el limite de su valor nominal. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017 no hay solicitudes de baja de socios pendientes de deveolucién,

Asimismo, los socios que se separen responderan por el importe reembolsado, y durante un plazo de
cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha de reembolso, en el
caso de que el patrimonio sccial sea insuficiente para hacer frente a ellas. El importe total de capital
reembolsado que continuaba respondiendo de la actividad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018

?ﬁgﬁ'@i&mbre de 2017, distribuido por los afios en que se efectud el reembolso, es el siguiente:
A

S ;..t{):‘\
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Miles de euros
Ao
3MM212018 IHH22017

2013 - 43

2014 67 87

2015 12 66

2016 512 69

2017 172 172

2018 123 =
TOTAL 497 417

8.2 Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto
311212018 31212017

Reserva Legal 1.331 1.326
Raservas vaoluntarias 2.058 1.860
Reserva de revalorizacion (LF 22/96 de _ 163
Actualizaclon de valores)

TOTAL 3.389 3.380

821 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los socios y sdlo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. La variacion
en el ejercicio 2018 es consecuencia de la dotacién realizada con cargo al resultado del ejercicio

2017 (Nota 3).

8.2.2 Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias han tenido la siguiente variacion en el ejercicio 2018:

ARRIET
Tel.: 948 22
Fax: 948 22 9

Concepto Miles de euros

Saldo inicial 1.860
Daotacién con cargo al resultado 2017 5
Traspaso Reserva de revalorizacidn 193
(L.F. 23/96)
Efecta 1* aplicacidn Circular 472017
{MNota 2.7):

Dotacidn provisiones avales y garantias (744)

Fondo de Provisiones Técnicas uliizado a4
Saldo final 2,058

31002 PAMPLONA
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8.2.3 Reserva de Revalonizacion Ley Foral 23/96 de Actualizacidn de Valores

El importe de la cuenta "Reserva de revalorizacion LF 23/96 de actualizacion de valores” recogia la
plusvalia de actualizacién menos el gravamen Unico del 3% sobre la misma fijado en la citada Ley.
Dicha plusvalia se calculd por la diferencia entre el nuevo valor actualizado de los elementos del
inmovilizado afectos y el valor anterior a la realizacién de las operaciones de actualizacian, teniendo
en cuenta la actualizacidn de las amortizaciones que fueron fiscalmente deducibles y la forma de
financiacién de la Sociedad. Esta reserva es, en general, indisponible hasta que sea comprobada o
aceptada por la Administracion en el plazo de tres afios, pudiendo entonces destinarse a eliminar
resultados contables negativos o ampliar el capital social. Para dotar reservas de libre disposicion
deberan transcurrir diez afios y, ademas, los elementos afectos deberan estar totalmente amortizados
o dados de baja. En el ejercicic 2018 se ha traspasado a reservas voluntarias.

8.3 Recursos propios computables y coeficiente de recursos propios por riesgo de crédito

De acuerdo con el articulo 8 de la Ley 1/1994, modificado por la Ley 14/2013, de apoyo a los
emprendedores y su Internacionalizacidn, de 27 de septiembre de 2013, el importe de la cifra de
recursos propios computables de las sociedades de garantia reclprocas no podra ser inferior a 15
millones de euros.

Segln el Real Decreto 2345/1996, a los efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de
solvencia exigibles a las sociedades de garantia reciproca, sus recursos propios computables estaran
compuestos por:

El capital social suscrito y desembolsado.
» Las reservas efectivas y expresas.
» Las reservas de regularizacién, actualizacién o revalorizacién de actives verificadas por el

Banco de Espafia.

= El fondo de provisiones técnicas, salve en la parte que corresponda a las provisiones
dotadas con caracter especifice,

» Menos, los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi como
los activos inmateriales.

« Menos, los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de dotacion
obligatoria.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la Sociedad supera la cifra de recursos
propios computables requerida tal como se refleja en el cuadro siguiente:

Miles de euros
Concepto
31212018 Mnzzo7
Capital social suscrito y desembolsado 10.769 10.487
Reservas computables 3.389 3.380
Fondo provisiones técnicas neto (nota 13) 11.205 11.240
Inmoviizado intangible (103) (104)
TOTAL 25,260 25,002

T ; : .'__ _:-'f.
- [ oy
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Sequn la Circular 52008 de 31 de octubre, las Sociedades de Garantia Reclproca deberan mantener
en todo momento un coeficiente de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente se calcularad sobre
las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgo de
crédito de acuerdo con lo establecido para las entidades de crédito con las particularidades aplicables
a las Sociedades de Garantia Reciproca establecidas en la Circular 5/2008. Al 31 de diciembre de
2018 vy 31 de diciembre de 2017 la Sociedad supera el coeficiente minimo exigido, presentado un
coeficiente efectivo del 22,09% vy 22,96%, respectivamente.

9. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Socledad tiene registrado bajo este epigrafe los bienes adjudicados en pago de deudas recibidos,
correspondiendo en todos los casos a activos inmobiliarios destinados a su venta en el menor plazo

posible.

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros
311212018 Saldo inlcial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Cosle actives adjudicados 4,186 242 (1.058) (154) 3.216
Correccidn valorativa (1.567) (257) 342 85 {1.397)
TOTAL NETD 2,619 (14} (717} (63) 1.818

Las bajas del ejercicio 2018 corresponden a la venta de inmuebles par un importe de 1.368 miles de
euros que han generado un beneficio de 133 miles de euros y Ia recuperacion de saldos fallidos por
importe de 443 miles de euros.

Los traspasos netos corresponden a bajas por reclasificacion de activos no corrientes mantenidos
para la venta al epigrafe de inversiones inmoebiliarias como consecuencia de contratos de
arrendamiento formalizados en el ejercicio por importe de neto de 89 miles de euros (Nota 11).

Miles de euros
311212017 Saldao Iniclal Altas Bajas Traspasos Saldo final
Coste actives adudicados 5.110 TaT {954) (758) 4,186
Correccion valorativa {2.661) (58) 559 4593 {1.567)
TOTAL NETO 2.548 T8 {295) [263) 2619

Las bajas del ejercicio 2017 correspondieron a la venta de inmuebles por un imporie de 634 miles de
euros que generaron un resultado negative de 23 miles de euros.

Los traspasos netos corresponden a bajas por reclasificacion de actives no corrientes mantenidos

para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias como consecuencia de contratos de
miento formalizados en el gjercicio por importe de neto de 263 miles de euros (Nota 11).
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El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro registradas en la cuenta de pérdidas y

ganancias es el siguiente:

Miles de seuros
Concepto 3iMz2izo18 3MMzrz017
Dotaciones (257) (58)
Reversiones “ i
TOTAL (182) 204

El desglose del valor neto de los activos adjudicados al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de

2017 es el siguiente;

Miles de auros
i 3111212018 | 3112/2017
Maves indusiriales y locales comerciales 1.447 2,180
Viviendas 291 340
Terrenos y otros a0 100
TOTAL 1.818 2.619

Compafiia Espaficla de Reafianzamiento (CERSA) cubre las posibles pérdidas derivadas de la venta
de activos adjudicados, en |as operaciones reavaladas y segln su porcentaje de reaval, conforme a
las condiciones de los contratos de reafianzamiento suscritos (véase Nota 16).

10. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de las partidas que componen este eplgrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio ha sido

el siguiente:

Miles de euros
31/12/2018 Saldo incial Altas Bajas Saldo final

COSTE

Terrenos y construcciones 2497 - 2.497
Mobilizrio y enseres B8 - - 88
Equipes informaticos 35 - - as
TOTAL COSTE 2,620 - - 2620
AMORTIZACION ACUMULADA

Consfrucciones {1.200) (ih - {1.277)
Mobiliario y enseres (B8) = = (B88)
Equipos informéticos (32) (1} = (34)
TOTAL AM. ACUMULADA (1.320) (78) - {1.398)
TOTAL NETO 1.300 1.221
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Miles de auros
3112/2017 Saldo Inclal Altas Bajas Saldo final

COSTE

Terrenos y conslrucciones 2.4a7 - - 2.4897
Mobiiario y enseres BB - - Ba
Equipos informiticos a4 1 - a5
TOTAL COSTE 2.618 1 - 2.620
AMORTIZACION ACUMULADA

Construcciones {1.123) {7 - {1.200)
Mobiliario y enseres (B8) . = (84)
Equipos informiticos (31) (1 - {32)
TOTAL AM. ACUMULADA {1.242) {78) - (1.320)
TOTAL NETO 1.376 1.300

El desglose del coste del epigrafe "Terrenos y construcciones” del balance es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
3122018 | 31122017
Terrenos 574 574
Conslrucciones 1.022 1.822
TOTAL 2497 2,497

El coste de los bienes del inmovilizade material totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre
de 2018 y 31 de diciembre de 2017 ascienden a 120 y 119 miles de eurcs, respectivamente.

Tedos los bienes del inmovilizado estan libres de cargas y gravamenes. La politica de la Sociedad es
formalizar poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a gue estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material. Los administradores revisan anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cublertos y fijan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

11.

INVERSIONES INMOEILIARIAS

siguiente:
31/12/2018 Miles de euros
Saldo inlcial Altas Bajas Traspasos Saldo final

COSTE
Construcciones 5.758 17 (88) B4 5.748
TOTAL COSTE 5.758 17 (96) B9 5.748
AMORTIZACIGON ACUMULADA
Consfrucciones (a88) (140 (1.128)
TOTAL AMORT, ACUMULADA (988) {140 = B {1.128)
DETERIORD

% N Gonstrucclonos {1.670) - - - (1.670)

{raTAL DETERIORD {1.670) - - {1.670)

.T:I'H:AL NETO 3,100 {123) (96) G4 2,850

Inscrits en ol Registn Meicantl de Havarra toema 487, folio A0, hoja nidmera Kk 10427, i en el Registro Especial del Ministerio de Econamia con el ndmero 8. CAF, Y31 056407

El movimiento habide en este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2018 y 2017 es &l

32



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

ARRIE
Tel: 948

31[}92 PAMP

Los traspasos netos corresponden a altas por reclasificacion de activos no corrientes mantenidos
para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias, por importe de neto de 89 miles de euros, como
consecuencia de contratos de arrendamiento formalizados en el gjercicio (Nota 9).

Las bajas corresponden a ventas de inmuebles por importe de 210 miles de euros que han generado
un beneficio de 90 miles de euros y la recuperacion de saldos fallidos por importe de 113 miles de

euras.

El valor del suelo incluido en las construcciones al 31 de diciembre de 2017 asciende
aproximadamente a 1.102 miles de euros.

31/12/2017 Miles de euros
Saldo inlcial Altas Bajas Traspasos Saldo final

COSTE
Construcclones 6,822 & {1.131) 263 5,760
TOTAL COSTE G622 6 [1.131) 263 5.TE0D
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (E60) {142 114 E (a88)
TOTAL AMORT. ACUMULADA (96D} {142} 114 {288}
DETERIDRO
Cansfrucciones (1.918) 249 = (1.670)
TOTAL DETERIORD {1.81%) T 248 = {1.670)
TOTAL NETO 3.743 {138) (TGH) 263 3,102

Los traspasos netos corresponden a altas por reclasificacion de activos no corrientes mantenidos
para la venta al eplgrafe de inversiones inmobiliarias, por importe de neto de 263 miles de euros,
como consecuencia de contratos de arrendamiento formalizados en el ejercicio (Nota 9).

Las bajas corresponden a ventas de inmuebles por importe de 830 miles de euros que han generado
un beneficio de neto de 60 miles de euros.

El valor del suelo incluido en las construcciones al 31 de diciembre de 2017 asciende
aproximadamente a 1.038 miles de euros.

El resumen de los contratos de arrendamiento en vigor al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es &l
siguiente:

EJERCICIO 2018 Miles do ouros
Cuota
Inmuehle N Duracidn mensual Valor Opcién
actual de compra
Locales comerciales con opcidn de
compra 1 5 a 20 afios 11 2.820
Lecales comerciales sin opcion de compra 3 10 afios & -
Maves industriales ] & a 20 afos 10 2272
Viviendas 8 d a 30 afios T 1.882

NEROAL
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‘L;Bﬁ 0483 oy ;

2 5
Nﬂ%
33

lrvacrii oo ol Regiswen Mercantl de Mavaria tome 487, foko B0, hoja rdonero WA- 10427, 40 ol Regiato Expecial del Ministerio de Econoeda con ol ndmeso 8, CIF. V31 096407



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

EJERCICIO 2017 Miles de euros
Cuota
Inmueble N Duracidan mensual Valor Dpeidn
actual de compra
Localis comerciaies con opoion oo 5~ 30 aion + Sk
SRR ]
Locales comerciales sin opcion de compra 2 - 10 afios 5 -
Maves industriales 8- 20 afios 16 2,169
Viviendas 3 =30 afios 3 799

Las inversiones inmobiliarias incluyen, ademas de activos adjudicados en pago de deudas
arrendados, los inmuebles (oficinas y garajes), que constituyeron la antigua sede social, ahora
destinados al arrendamiento sin opcitn de compra.

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han realizado correcciones valorativas por deterioro.

Los ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias, asi como los gastos para su explotacion,
excepto amortizaciones, se detallan a continuacion:

Miles de euros
Concepto
31M2/12018 IHH22017
Ingresos 3na 437
Gaslos 11 14

Los cobros minimos futures por arrendamientos hasta un afio son aproximadamente de 385 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018 y 382 miles de euros al 31 de diciembre de 2017,

12. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de las partidas que componen este eplgrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio ha sido

/

el siguiente:
Miles de euros
\. 31122018 Saldo Inicial | Adiclones Bajas Traspasos Saldo final
w COSTE
% B Concesiones adminisiralivas 122 - z - 122
% Aplicaciones informalicas 116 U - = 116
3 TOTAL COSTE 237 5 - % 297
AMORTIZACION AGUMULADA
Concesiones administrativas (17) 2) - - {19)
Aplicaciones informédticas {118) - - . {118}
TOTAL AM. ACUMULADA {133) 12} - - {135}
TOTAL NETO 104 103
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Miles de ourcs
17122017 Saldo Infclal | Adiclones Bajas Traspases | Saldo final

COSTE

Concesionas administralivas 122 - - = 122
Aplicaclones informdticas 116 - - - 116
TOTAL COSTE 237 - - . 237
ANMORTIZACION ACUMULADA

Concesiones administrativas (16) (2) - (17)
Aplicaciones informidticas {116} - - = {118)
TOTAL AM. ACUMULADA {131) 2] . - {133)
TOTAL NETO 108 104

El coste de los bienes y derechos del inmovilizado inmaterial totalmente amortizados v en uso al 31
de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 asciende a 116 miles de euros en ambos gjercicios.

La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes del inmovilizado intangible.

13. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS

El desglose del fondo de provisiones técnicas al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
es el siguiente:

Concepto Miles de euros
IMMHEZ018 M22017
FPT Cobertura del conjunto de operacionas 6.363 6,398
FPT Aportaciones de terceros 4,842 4,842
TOTAL FONDO DE PROVISIONES TECNICAS 11.205 11.240

El movimiento del fondo de provisiones técnicas durante 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

e

ARAD

311212018 Miles de euros
Fondoda  Fondode | T noto
FOMDO DE PROVISIONES TECNICAS - provisiones  provislones dEr::;t::‘:
COBERTURA DEL CONJUNTO DE LAS OPERACIONES técnicas técnicas dll ¥
dotado aplicado

operacionas

SALDO INICIAL 15.182 {B.784) 6.398
Dolaciones al fondo 230 - 230
Datacidn neta provisiones avales y garantias - (468) (468)
Datacin neta provisidn deterioro socios dudosos - 552 552
Apbcaciones por perdidas da falidos (17} - {17}
Apicackhn provisiones deterioro fallidos {432) 432 -
Delacién neta deterioro activos adjudicados {182) (182)
Aplicaciones provisiones delerioro eclivos adjudicados (352) 352 -
Recuperaciones del fando: por cobro de falides o de reaval CERSA 585 - 585
..Pntaci:;;:rwhunas avalas y garantias (1* Apicackin Circular 4/2017) (744) (744)
15.205 {8.842) B6.363
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31M12/2017 Miles de ouros
Fondo do Fondo do :Ea:::fa
FONDO DE PROVISIONES TECNICAS - provisiones  provislones del conjunto
COBERTURA DEL CONJUNTO DELAS OPERACIONES thenicas thcnicas i
dotado aplicado

operaciones
BALDOD INICIAL 16.434 (10.235) B.189
Dotaciones al fondo &3 - B3
Dotacidn neta provislones avales y garantias 914 914
Datacidn neta provision deterlore socios dudosos {978) {978)
Aplicaciones por perdidas da falidos {24) {24)
Aplicacion provisiones deteriora falidos (519) 518 -
Dotacién nota deterioro actives adudicados 47 167 204

Aplicaciones provisiones deterioro activos adjudicados (8am) a3y .
Aplicaciones por pirdidas activos adjudicados (57 - (57
Recuperaciones dol fondo: por cobro de fallidos o da reaval CERSA 58 - 58
SALDO FINAL 16,182 {B.784) 6,398

Los administradores de la Sociedad han acordado realizar una dotacion al Fondo de Provisiones
Técnicas, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018, por un importe de 230
miles de euros (Nota 3). La dotacién realizada con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2017 ascendid a 83 miles de euros (Nota 3).

Fondo de provisiones técnicas — Aportaciones de terceros:

Corresponde al fondo constituido por aportaciones de terceros no reintegrables gue asciende a 4.842
miles de euros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017. No se ha utilizado durante los
gjercicios 2018 y 2017, ningln importe de este fondo, ni para la cobertura de provisiones especificas
ni para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones, puesto que la Sociedad dispone de un
fondo de provisiones técnicas suficiente, procedente de las dotaciones realizadas por ella misma con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, para cubrir dichas coberturas.

El detalle de la cobertura genérica del conjunto de las operaciones minima y del exceso del fondo de
provisiones técnicas constituido, al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es el

siguiente:

Miles de euros

Coricapto 311212018 | 311212017
Fondo de Provisiones Técnicas Neto 11.205 11.240
Fondo minime necesario (provisidn genérica) 730 BBS
Cobertura no necesaria por reafianzamiento (308) (281)
Cobertura neta de SONAGAR 421 384
Exceso Fondo Provislones Técnicas, después de aplicar la 10.784 10.856
cobertura genérica

o
ﬁ]ﬁ de provisiones tecnicas cubre el minimo necesario del 1% establecido en la normativa para
\ra del riesgo de crédito del conjunto de las operaciones (Nota 4.9),

3 |
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14. PROVISIONES

Este epigrafe del balance recoge las “Provisiones por avales y garantias" dotadas con cargo a
pérdidas y ganancias para la coberlura de avales y garantias en vigor. Asimismo, incluye las
“Provisiones por comisiones dudosas por avales y garantias" por el importe acumulado que se ha
reclasificado de la partida "Pasivos por avales y garantias” (véase Mota 6), al ser calificadas como
dudosas las operaciones de aval o garantias otorgadas por la Sociedad, y que por tanto no han
tenido efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias. El detalle y movimiento de esta partida es el
siguiente:

Miles de euros

Provisiones por

Concepto

Provisiones por

comislones

avales y dudosas por Total
parantias avales y
garantias

Saldo a 31M12/2016 4.283 721 5.004
Dotacidén (exceso) provisidn por avales y garantfas (914) - (814)
Reclasificacion de provisiones por avales y garaniias
dudosos a normal i (36) (36)
Saldo a 311212017 3.368 685 4.054
Defacion provisiones avales ¥ garantias (1* Aplicacion 744 : 7

Clircular 472017) (Nola 2.7)
Dotacibn (exceso) provisidn por avales y garantias 468 - 468

Reclasificacidn de provisiones por avales y garanifas
dudosos a normal (45) (45)

Saldo a 31/12/2018

4.681 640 5221

La provision por avales y garantias al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la provisién por riesgo
dudoso por un importe de 4.261 miles de euros y a la provision por riesgo normal en vigilancia
especial por un importe de 320 miles de euros (Nota 17). Al 31 de diciembre de 2017 correspondia a
la provision por riesgo dudoso por un importe de 3.064 miles de euros y a la provisién por riesgo
normal en vigilancia especial por un importe de 305 miles de euros (Nota 17).

Las provisiones por avales y garantias dotadas por SONAGAR se minoran en los importes que
corresponden al reaval de CERSA y Gobierno de Mavarra, conforme a los contratos de
reafianzamiento suscritos (véase Nota 18}, y que al cierre de 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 ascienden a un total de 2.825 miles de euros y 2.062 miles de esuros,

, -\res pectivamente.
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Ejercicio 2017 Cuenta de pérdidas y ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (B%) f
Aumentos | Disminuclones
Impuesio sobre sociedades 2 -
Diferencias permanenies . -
\' Diferencias lemporarias; - -
Base imponible (resullado fiscal) 1

e
20

15. SITUACION FISCAL

Segun se establece en la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca gozan de exencién del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados para las operaciones
societarias de constitucién y aumento o disminucidn de capital, asl como para las operaciones de
formalizacion de garantias con sus socios.

Adicionalmente, las sociedades de garantia reciproca, en virtud de lo establecido en el articulo 21.6
de la Ley Foral 26/2016, del Impuesto sobre Sociedades, disfrutan de una deduccion en la base
imponible del impuesto por los gastos relativos a las provisiones técnicas efectuados por las
sociedades de garantia reciproca con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias hasta que el
mencionado fondo alcance |a cuantia minima obligatoria a que se refiere el articulo 9 de la Ley
1/1994 de 11 de marzo, scbre Régimen Juridico de las Sociedades de Garantla Reciproca. Las
dotaciones que excedan de las cuantias obligatorias seran deducibles en un 75 por 100. La normativa
anterior establecfa una deduccién del 100 por 100,

L.a Sociedad se encuentra sujeta a un tipo de gravamen del 23% en el ejercicio 2017 sobre |la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, al igual que en el ejercicio anterior.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio del ejercicio 2018 y 2017 y
la base imponible del impuesto de sociedades es |a siguiente:

Ejercicio 2018 Cuenta de pérdidas y ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (B7) ]
Aumentos | Disminuclones
Impuesto sobre sociedadas 25 -
Diferencias permanentes 79
Diferencias tempararias: -
Base imponible (resullado fiscal) 110

encias permanentes en la estimacion del impuesto de sociedades del ejercicio 2018
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El gasto por impuesto sobre beneficios asciende en el ejercicio 2018 a 25 miles de euros y en el
ejercicio 2017 a 2 miles de euros, resultado de aplicar el tipo de gravamen a la base imponible
estimada. Una vez deducidas las retenciones soportadas y los pagos a cuenta la cuota a devolver
asciende a 39 miles de euros en el ejercicio 2018 y 73 miles de euros en el ejercicio 2017.

La Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni deducciones por incentivos fiscales
pendientes de aplicar,

El detalle de los saldos por impuestos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros
Concepto
JiM22018 M2zt

Activos

HP. Deudora por devolucidn de impuastos GE 155
TOTAL 66 165
Pasivos

HP. Acreedora por Impuesio sobre el Valor Afadideo 21 70
HP. acreedora por retenciones IRFF 16 15
H.P, acreedora por impuesto Sociedades 25 -
Organismo Seguridad Soclal acreedora 7 7
TOTAL 70 a3

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de 4 afios. La Sociedad tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos a
que esta sujeta, dentro del plazo de prescripcion. No obstante, la Direccién de la sociedad estima que
no existen contingencias significativas que pudieran derivarse de la revisién de los afios ablertos a
inspeccidn.

16. SOCIEDADES DE REAFIANZAMIENTO

16.1 Convenio con el Gobierno de Navarra “AVALNAVARRA"

Con fecha 25 de noviembre de 2008, SONAGAR firmé un convenio con el Gobierno de Navarra,
dentro del plan de Medidas para la Reactivacién de la Economia Navarra 2009-2011, por el que &l
Gobierno de Mavarra otorga avales hasta un maximo de 30 millones de euros para el apoyo de
nuevas inversiones. Este plan incluye operaciones entre 60.000 y 600.000 euros sin superar el 60%
de la inversion prevista y hasta un plazo maximo de 10 afios. En las operaciones acogibles es
SONAGAR quien presta la garantia al socio y el Gobierno de Navarra ocupa la posicién de
_subavalista, cubriendo Unicamente el principal de las operaciones garantizadas. Al 31 de diciembre
: i;i'#“ 18 el riesgo vivo de las operaciones acogibles a este convenio asciende a 2.337 miles de euros,
' \‘q{memhre de 2017 ascendia a 2.653 miles de euros.
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16.2 Compaiiia Espaiiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA}

La Sociedad tiene firmado un contrato de reaval con Comparila Espafola de Reafianzamiento, S.A.
(CERSA), que se renueva anuaimente, cuyo objeto es el reafianzamiento gratuito del riesgo asumido
por la Scciedad con las Pequefias y Medianas Empresas (PYME), incluidos los trabajadores
autdnomos, como consecuencia de |as garantias otorgadas a las mismas, ante terceros, y conforme a
la normativa, requerimientos y recomendaciones del Banco de Esparia. El reafianzamiento implica el
reaval y la consiguiente cobertura parcial, en los términos establecidos en las estipulaciones del
contrato, de los pagoes por morosidad, de las operaciones fallidas y de las provisiones, tanto genéricas
como especificas, derivadas del riesgo asociado a cada una de las operaciones de garantia a medio
o largo plazo otorgadas de forma individualizada por la Sociedad a las PYME frente a entidades de
crédito, Administraciones u Organismos Plblicos, proveedores y clientes y otros acreedores en las
operaciones garantizadas.

El contrato regula el porcentaje y los limites a la cobertura que se asignaran por parte de CERSA a
las operaciones otorgadas por la Sociedad en 2018, asi como ofros aspectos tales como los pagos
por reafianzamiento, el coste de la cobertura y las obligaciones de informacion que estan referidas a
todas las operaciones con riesgo en vigor de la Sociedad y CERSA.

Con fecha 23 de febrero de 2018 se formalizé el contrato de correspondiente al ejercicio 2018, que
recoge el Programa de Avales para PYME y Emprendedores, v cuya materializacién se inscribe en la
actividad de Avales para las PYME de la Direccion General de Industria v de la Pequefia y Mediana
Empresa adscrita al Ministerio de Economia, Industria vy Competitividad, asl como en los
instrumentos de "Loan Guareantee/Counter-guarantee Facility” del Programa para la Competitividad
de las Pequefias y Medianas Empresas (COSME), del programa Horizonte 2020 (INNOVFIN) y del
programa "Europa Creativa" para los sectores culturales y creativos, todos ellos de la Comision
Europea y gestionados por el Fondo Europeo de Inversiones (FEI), a través de contratos de
reafianzamiento. Las principales caracteristicas del contrato son las siguientes:

» Los porcentajes de cobertura se establecen en funcién de la tipologia de las operaciones, como &l
sector ¥ caracteristicas de las PYME, la naturaleza de los activos financiados y la calificacion y
finalidad de la operacion para la que se requiere la garantia, y oscilan entre el 40% vy el 80% de
su riesgo. Estos porcentajes de cobertura pueden verse reducidos en funcién del grado de
cumplimiento del Objetivo de Formalizaciones y de la puntuacién del Sistema de Evaluacion
obtenidos por SONAGAR, en el ejercicic anterior. Asimismo, se establecen determinados limites

. cuantitativos del reafiazamiento de las operaciones, individualizados y conjuntos, segln su

\\ encuadramiento en los distintos Contratos de Reafianzamiento con el FEL

* La Sociedad debera asumir directamente, como minimo, el 25% del riesgo garantizado de cada
operacion de aval que formalice, e informara a CERSA sobre cualguier otro acuerdo de
reafianzamiento complementario al de CERSA,

La cobertura prestada por CERSA sera gratuita y solo se aplicara un coste como penalizacion
cuando la siniestralidad sea considerada excesiva respecto a una referencia establecida en
funcién del momento del ciclo (Ratio Z). Para 2018 el coste de la cobertura serd aplicado si el
Ratm Z de la SGR, tal como se define en el contralo, excede del 1,8%.

\RA
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el Ratio Z fijado en contrato. Asimismo, tampoco tuvo coste la cobertura de CERSA en

3;{:{:[::@ 2018, la cobertura de CERSA no ha tenido coste para la Sociedad al no haber
Gielo 2017,
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El importe total reafianzado por CERSA al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
asciende a 41.614 miles de eurcs y 38.059 miles de euros respectivamente, de los que el importe que
corresponde a riesgos dudosos reavalados es de 5.106 miles de euros y 4.746 miles de euros
respectivamente. Las provisiones correspondientes a CERSA como consecuencia de su reaval, por
morosidad, riesgo dudoso y activos adjudicados, ascienden a un total de 6.445 miles de euros al 31
de diciembre de 2018 y 6.183 miles de euros al 31 de diciembre de 2017.

En el ejercicio 2018 los pagos por falencia recibidos de CERSA han ascendido a 199 miles de euros.
En el gjercicio 2017 ascendieron a 85 miles de euros. En 2018 no se han abonado a CERSA pagos
correspondientes a recuperaciones de fallidos. En 2017 se abonaron a CERSA 291 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, SONAGAR mantiene un saldo acreedor con
CERSA por importe de 590 miles de euros y 505 miles de euros (Nota B6), respectivamente,
correspondiente a recuperaciones procedentes de activos adjudicados, que se abonan en el
momento en que los activos son vendidos.

16.3 Gobierno de Navarra (a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L.)

16.3.1 Convenio Basico de Reaflanzamiento

La Sociedad firmd, con fecha 7 de abril de 2016, un Convenio Béasico de Reafianzamiento con
Gobierno de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA), que
recage los requisitos y condiciones que definen la concesidn de reafianzamiento plblico por parte de
la Comunidad Foral de Navarra. Las caracteristicas principales de este convenio son las siguientes:

= El objeto del contrato es el reafianzamiento plblico mediante la cobertura parcial de las
operaciones fallidas, por parte de SODENA, del riesgo asumido por SONAGAR, derivado de las
garantias otorgadas por ésta a sus socios participes, en las operacicnes de aval financiero,
formalizadas a Pymes, personas empresarias Individuales y profesionales autdnomos
domiciliadeos o establecidos en la Comunidad Foral Navarra y que cumplan con los requisitos
establecidos en la Recomendacién de la Comisién 2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003

e Las operaciones y porcentajes de cobertura aplicados por SODENA complementan el
reafiazamiento de CERSA (Mota 16.1), de acuerdo con los porcentajes aplicados para los
distintos tipos de operaciones y empresas hasta alcanzar un total conjunto del 75% del principal,
Mo se reafianzara operaciones que no hayan sido reafianzadas de forma simultanea por CERSA.

e Elimporte maximo de operaciones acegibles al convenio es de 20 millones de euros, por lo gue el
aval maximo nominal que puede acometer SODENA asciende a 5 millones de euros. La
cobertura maxima serd de 1 millon de euros por empresa o empresas del mismo Grupo
Econémico.

» Elriesgo asumido por la Sociedad no podra ser nunca inferior al 25% del riesgo formalizado.

s Elreafianzamiento prestado por SODENA sera gratuito,

s,
oo

go maximo anual por los fallidos ocurridos se limita a 250.000 euros,

Cy
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16.3.2 Convenio Complementatio de Reafianzamiento

La Sociedad firmo, con fecha 7 de abril de 2016, un Cenvenio de Complementario Reafianzamiento
con Gobierno de Navarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA), que
complementa el Convenio Basico anterior, sujeto a las siguientes estipulaciones principales:

» El objeto del contrato es igual al del anterior convenio salvo que excepcionalmente podran ser
objeto de cobertura las empresas socias que tengan un nimero de empleados superior a 250 e
inferior a 500 y un activo total inferior a 75 millones de euros.

s Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta un
maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Socledad no
puede ser inferior al 40% del mismao.

« El importe maximo de operaciones acogibles a este convenio es de 10 millones de euros, por lo
gue el aval maximo nominal gue puede acometer SODENA asciende a 6 millones de euros.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se encuentran pendiente de firma la
renovacion de los convenios anteriores, si bien se prevé su firma en breve plazo.

El riesgo vivo a 31 de diciembre de 2018 sujeto a los convenios de reafianzamiento anteriores
asciende a 39.383 miles de euros, siendo el importe reafianzado de 7.664 miles de euros. El riesgo
vivo a 31 de diciembre de 2017 sujeto a los convenios de reafianzamiento anteriores ascendia a
22.901 miles de euros, siendo el importe reafianzado de 3.954 miles de euros.

17. PRO- MEMORIA: AVALES Y GARANTIAS OTORGADOS

El movimiento del riesgo en vigor de las operaciones avaladas por la Sociedad incluido en el Pasivo
del Balance adjunto bajo el eplgrafe "PRO-MEMORIA’, ha sido el siguiente:

Miles de
Concepto Eivts

Fiesgo en vigor por avales formalizados a 31122016 91.710
Rizsgo por nuevos avales concedidos en el efercicio 2017 22.549
Disminucion del riesgo por amortizacion y cancelacidn de (19.178)
avales en el ejercicio 2017

Riesgo on vigor por avales formalizados a 311212017 95.081
Riesgo por nuevos avales concedidos an el ejercicio 2018 26.172
Dismminucitn del riesgo por amortizacion y cancefacion de (20.867)
avales en el ejercicio 2018

Riesgo en vigor por avales formalizados a 311212018 100.386

S0488
£l .
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El detalle del riesgo a 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Miles de auros

MR Salde Infcial Altas Bajas Saldo final | Reaflmnzados | Dudosos | FOVinlones
{Mata 14)

Avals Fnancleros &1.087 20,798 {15.6085) 68,187 41.258 12.185 3.942
Resto de avales y garantias 13.904 5.376 (5471} 14.199 120 3323 639
TOTAL 95,081 472 {20.867) 100,388 41,378 16.508| 4.581
Avales y garantias anto:
Enlidades de crédio 79,939 20,003 {15.285) B4, 747
Administraciones Pibicas g.687 2024 (2.535) 10.076
Olres 5,455 3,055 (2.847) 5563
TOTAL 05,084 26172 [20.867) 11}0.335[

Miles de auros

Lo Saldo inlclal Altas Bajas Saldo final | Reaflanzados | Dudosos Fr"::::‘;:';'

Avales Financleros 76.189] 17.135 2237 81,087 58,338 12421 2535
Resto de avales y garantias 15521 Bt (B.841) 13.994 121 5.138 734
TOTAL 81,710 22,640 {18.478) 35,081 38.459 17.659) 3388
Avales y garantias ante:

Entidades de crédio 75.706 17.238 (13.001) 79,030

Administraciones Foblcas 11.216 1817 {3.346) 8,687

Oiros 4,788 3.497 {2.831) 5455

TOTAL 91.710 72,548 {18.178) 95.081

El importe que figura como "Reafianzados” corresponde al riesgo reavalado por CERSA (Mota 16).

El riesgo normal en vigilancia especial al 31 de diciembre de 2018 asciende a 7.177 miles de euros,
correspondiendo en su totalidad a avales financieros. Al 31 de diciembre de 2017 ascendia a 9.366
miles de euros, correspondiendo B.823 miles de euros a avales financieros y 543 miles de euros a
avales no financieros. La provision por riesgo normal en vigilancia especial constituida al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 asciende a 320 miles de euros y 305 miles de euros

(Mota 14), respectivamente.

El vencimiento del riesgo al 31 de diclembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Am ortizaclén Miles de euros
dol riesgo 31/12/2018 31M2/2017

2018 - 11.538
2018 11.201 10.086
2020 9.228 B.102
2021 8. 798 T.674
2022 10,719 10.188
2023 0,208 8418
2024 B.467 7,387
2025 7.446 5,991
2028 5,608 -

Reslo 29,842 25.606
Total 100,386 05.081
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18. INGRESOS Y GASTOS

El detalle del importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos es el siguiente:

Gonoepto Miles de euros
2018 2017
Ingreses por comisiones 443 410
Ingresos por estudios de operaciones o 83
Total Ingresos por avales y garantias 534 472
Ingresos por arrendamientos 402 437
Otros ingresos [ 1
Total Ingresos por prestaciéon de servicios 408 438
TOTAL 942 510

La actividad de la Sociedad se ha realizado en los ejercicios 2018 y 2017 fundamentalmente en
Navarra.

El desglose de la partida "Gastos de Personal” es el siguiente:

Miles de curos
Conce pto
2018 2017
Sueldos, salarios v asimilados 286 300
Sequridad soclal a cargo de la empresa T4 73
TOTAL 360 383

El desglose de la partida "Otros gastos de explotacién” es el siguiente;

i £F

rd
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Fax; 948 22.95 68 y

condanto Miles de euros
2018 2017
Mantenimiento y conservacion 54 55
Servicios profesionales independientles 183 223
Primas de seguros 20 18
Servicios bancarios 2 2
Publicidad y propaganda 18 13
Suministros ¥ G
Otros servicios a4 it
Otros tributos <] 7
Pardidas de crédilos comerciales 6 &0
TOTAL 391 464

44

Inscrita en el Registrs Mercantil de Mavarra tomo 467, fofio B0, hajs nimedo MA- 10427, 4 en 4l Registro Especial del Ministerlo de Eeoneeala con el ndmeso B CLF, V31 D55407



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

El desglose de la partida "Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos” es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Wariacion de prosivisiones por deterioro 552 (977
Perdidas de creditos incobrables (17) {24)
TOTAL 535 {1.001)

El desglose de la partida "Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado" es el siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Variacion de prosivisiones por deterioro d (13)
Resultados por enajenacionas a0 60
TOTAL 90 47

El desglose de la partida "Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)” es el

siguiente:

Miles de euros
2018 2017
Yariacion de prosivisiones por deterioro (182) 204
Resultados por enajenaciones 134 {23)
TOTAL (49) 181

19, HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningun acontecimiento significativo con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta
la fecha de su formulacién, que deba ser incluido en las presentes cuentas anuales.

% 20. OPERACIOMNES CON PARTES VINCULADAS

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido ningin tipo de sueldo, dieta o
remuneracion, La Sociedad no ha concedido anticipos ni créditos a ninguno de los miembros del

seguro de accidentes para los actuales miembros del Consejo por importe de 4 miles de euros en el

"\Gonsejn de Administracién, Unicamente ha registrado un gasto correspondiente a una péliza de

afio 2018 y 4 miles de euros en el afio 2017. La Sociedad no ha contraido obligaciones de ningln tipo
en materia de pensiones.
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Por la propia finalidad de la SONAGAR, los socios participes que forman parte del Consejo de
Administracion pueden tener concedidos avales por la sociedad. A 31 de diciembre de 2018 estan
vigentes 88 avales concedidos a los actuales miembros del Consejo de Administracion cuyo riesgo
vivo asciende a 2.612 miles de euros. Las operaciones formalizadas en el gjercicio han sido 15,
ascendiende el riesgo vivo formalizado a 422 miles de euros. Por su parte, a 31 de diciembre de 2017
estaban vigentes 101 avales concedidos a miembros del Consejo de Administracion cuyo riesgo vivo
ascendia a 3.0989 miles de euros. Las operaciones formalizadas en dicho ejercicio fueron 27,
ascendiendo el riesgo vivo formalizado a 770 miles de euros.

De conformidad con le establecide en el articulo 229 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de
julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a 31 de diciembre
de 2018, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni las personas vinculadas a los mismos han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener caon el interés de la Sociedad.

INFORMACION _SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION" DE LA

LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

21.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2018, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medic de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

2018 2017
Concepto
Dias Dias
Periodo madio de pago a
13 a8
proveadores
Ratio de operacicnes pagadas 13 B
Ratio de operaciones pendiantes da 13 a
pago
Importe (miles euros)
2018 2017
Total pagos realizados A28 1.181
Tolal pagos pendientes 16 a7

22, OTRA INFORMACION

El desglose de la plantilla media y al cierre de cada ejercicio por categorias es el siguiente:

Plantilla al clerre
Hombres
i4

Plantilla media
Hombres

EJERCICIO 2018
Total

17

Total Mujeres

3

Mujoeres

C‘.anna]arua

3,65
5,66

265
3,65

17 25
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EJERCICIO 3017 Plantilla media Plantilla al clerre
Mujeres Hombres Tatal Mujeres Hombres Taotal
Consejeros - - - 3 14 17
Directivos - 1.5 1.5 - 1 1
Técnicas - 2 2 - 2 2
Administratives ¥ olros 3,65 . 3.85 5 - 5
TOTAL 3,65 35 7,15 8 17 25

La Sociedad no ha tenido en el ejercicio 2018 ni 2017 empleados con discapacidad superior al 33%.

Los honorarios devengados por los auditores de cuentas de la sociedad en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017 ascienden a 10 miles de euros en ambos
ejercicios, mas el IVA correspondiente.

23. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad no ha incurrido durante el ejercicio en inversiones de inmovilizado o gastos significativos
para la proteccién y mejora del medio ambiente.

Dada la naturaleza de la actividad econdmica de la sociedad no se esperan riesgos o gastos futuros
correspondientes a actuaciones medioambientales, ni se estima que existan contingencias
relacionadas con estos aspectos, por lo gque no se han dotado provisiones para cubrir las mismos.

Mo se han recibido subvenciones o ingresos como consecuencia de actividades relacionadas con el
medio ambiente.

sp48a ]

Thipn21 28
firges ;)
Fax: 948 22.96 68 *“/
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Situacion actual de la Sociedad y evolucion de los negocios

MNuestra sociedad se dedica fundamentalmente a prestar garantias por aval a las pequefas y
medianas empresas, situadas mayoritariamente en la Comunidad Foral Navarra,

La sociedad se constituyé en el afio 1980 y al finalizar el ejercicio 2018, el nimero de avales
formalizados asciende a 13.745, correspondiente a una media de 362 avales afio.

El importe formalizado al finalizar el ejercicio superaba los 741 millones de euros, lo que equivale a
una media anual de 18,5 millones al afio.

El importe formalizado en 2016 alcanzd los 13,5 millones de euros mientras que en 2017 se
incrementd notablemente hasta los 22,5 millones. En 2018 la cifra ha alcanzado los 26,2 millones de
euros, superando la media anual, y retomado la senda del crecimiento, estimando que en 2019 |a
cifra sea algo superior.

El nimero de empresas asociadas en 2016 era de 1.933 socios, en 2017 la cifra se situd en 1.993
socios y en 2018 se han superado los 2.050 socios.

Las garantias prestadas a las pymes navarras se reparten tanto en avales técnicos como en avales
financieros, buscando apoyar la obtencién de financiacién, asl como facilitar el trafico mercantil de las

mismas.

Dentro de los avales financieros, seguimos dedicados fundamentalmente a facilitar la financiacion a
largo plazo, si bien, la coyuntura econdmica actual nos esta invitando a participar en operaciones con
plazos e importes mas reducidos,

El plazo medio de las operaciones en 2016 era de 174 meses mientras que en 2017 el plazo medio
de las operaciones formalizadas fue de 146 meses, siendo en 2018 de 153 meses.

. El apoyo y dedicacidn de la entidad hacia las pymes se evidencia, al observar que el B0% de las
\) empresas gue recibieron nuestro aval en 2018, tenian menos de 25 trabajadores.

debajo de los 10 trabajadores, asl como un incremento del numero de empresas con origen en el

E\ En los Ultimos tiempos, se observa cierta tendencia en el crecimiento de pymes con un nimero por
autoempleo, que en el medio plazo se estabilizan en su volumen de actividad.

? Los avales otorgados cubren tanto el sector primario, como el secundario y terciario, percibiendo
. incremento de actividad en todos ellos.

El efecto de las operaciones fallidas en 2018, junto con los esfuerzos realizados en recuperaciones
|.~—~haee que el volumen de tesoreria y activos liguidos equivalentes, permanezcan estables en los
\ﬁ'fiﬂﬁﬁm fios, préximos a 19-21 millones de euros.

¥
bl

'5 ‘jf c‘ur 5 proplns de la sociedad al cierre del ejercicio estan proximos a los 25 millones de euros
"freﬁfg a u_ riesgo vivo de 100 millones de euros.
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El resultado de 2018 asciende a 5.767,74 euros, una vez deterioradas las operaciones dudosas y
revisada la valoracion de los activos no corrientes en venta y la aportacién al Fondo de Provisiones
Técnicas de 230.000 euros,

Los esfuerzos de la sociedad siguen enfocados en la ayuda a las pymes navarras en la obtencién de
financiacion y garantias. Por lo anterior SONAGAR colabora activamente en proyectos conjuntos con
otras sociedades de garantia reciproca espafiolas enfocadas a este fin.

Los nuevos productos y proyectos en los que se esta trabajando permitiran ofrecer soluciones
financieras adaptadas a la coyuntura econémica actual.

La propuesta del érgano de administracion es destinar el resultado del ejercicio a reservas.

2. Riesgos e incertidumbres

Los riesgos que afectan a la mercantil son principalmente los derivados de la evolucién de la
coyuntura economica internacional, nacional, y de manera mas concreta de la evolucién de la
economia navarra.

La evolucién positiva del PIB nacional en los Gltimos ejercicios, junto con un entorno de tipos de
interés muy bajos, han ayudado a que muchas pymes hayan tomado la decision de invertir, en unos
casos, y en ofros casos a reestructurar sus pasivos bancarios con origen en afios dénde los tipos
eran significativamente superiores a los actuales.

El favorable entorno econémico, ha apoyado, la supervivencia y crecimiento de muchas pymes
navarras, traduciéndose esto en una evolucion favorable de las operaciones fallidas en el ejercicio.

La concesion y control de riesgo esta controlada mediante las politicas aprobadas por el consejo de
Administracion. Estas politicas entre ofros aspectos limitan el riesgo a conceder a los diferentes
s0cios.

SONAGAR. no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

\":.I 3. Evolucidn previsible
1\ El volumen de operaciones anuales medias de la sociedad en su historia es proximo a los 19,5
. millones de euros.
-
En 2018 el volumen de operaciones alcanzé los 26,5 millones de euros, estimando que en 2019 y
2020 se alcanzara un volumen préximo a los 25-30 millones de euros.
La prevision anterior se soporta en un moderado crecimiento del PIB previsto de la economia navarra,
junto con una politica activa por parte de la SONAGAR de ayuda a las pymes navarras en sus
financieras.
0 S04 ~ T/
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4. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio.

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio cerrado el 31/12/2018.

5. Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

La sociedad no ha invertido ni participado en actividades en materia de investigacion y desarrollo.

6. Operaciones con participaciones propias

La sociedad no ha emitido ni adquirido participaciones propias.

| o N¥ROAL
\'=0, S0483

ARRI '-.ﬁz\ I_.I-:;E_;j,,.
Tel: 948 20 fh‘jﬁ\/f,//
Fax: 948 22 96.68.
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DILIGENCIA: Los abajo firmantes, miembros todos ellos del Consejo de Administracion de la
Sociedad, declaran que los documentos precedentes, compuestos de Balance de Situacion, Cuenta
de Perdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (compuesto por el Estado de
Ingresos y Gastos reconocidos y el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto), Estado de Flujos
de Efectivo, Memoria e Informe de Gestion, redactados en un total de 50 folios numerados
correlativamente del nimero 1 al 50 ambos inclusive, han sido formulados por el citado Consejo de
Administracion en su reunion de 14 de marzo de 2019, firmandose todos ellos por el Secretario del
Consejo.

Pamplona, 14 de marzo de 2019

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE SECRETARIO
“Agroalimentaria Aznar, 5.A."

Fdo: D ietAznar Munérri@f Fde: D. J

. D. Gs Odériz D'wﬁun
NIF: 18.203.235-T NIF: 15.566.752-F

VICEPRESIDENTE 1 VICEPRESIDENTE %°*
“La llesa, S.A. Talleres Ezquerra S

Fdo: D, slo Kahle Dlaso
MNIF: 29.138.612-G MIF: 52

"Hidrostank, 5,1a" "Corporacion/Pblica Epiprasarial de Mavarra, 5.L.U."

Fdo: D, Alberto Ayesa lturralde Fdo; D, Fra
NIF: 33.432.62 MNIF:15.840.68

“José Salcgdo Bori
w

|
Fdo: D. Jos P rca
MIF: 15, 798Y1332

Martinez'de Azagra

"Caja Rural de Mavarra, 5.C.Cto."

Fdo: D. Juan Maria Ayechu Redin
NIF: 15.806.327-2

Talleres Farraus, S.L.

NIF. 5.412.736P

Industrias Laneko, S.A.L.

Fdo: D,
NIF: 72.690.3425
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