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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de "SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA" (SONAGAR):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de "SOCIEDAD NAVARREA DE GARANTIA RECIPROCA"
[SONAGAR) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pafrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en parficular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este senfido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
“hensido considerados como los riesgos de incomreccion material mas significativos en nuestro
ifwia de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la fermacion de
inién sobre éstas, y No expresamos una opinion por separado sobre esos resgos.

I A Assciintion o
Irealepevsifirvel Avy wirbing Fienn

GOLDWY NS, 5.1 Inscntas en el Beglsire Mercamil i Navana,

C, E"‘EP‘ i 1190 Clzur Menor, Mavarra P Castellana 135, p|al'lla 7 | 28046 Madrid o 33, folia 77, hoja n™ 540, MIF B31278039,
T 948 245150 | F 948 170057 T 91 0884394 Damitilio socisl, ©. Eisepen, 5§ bago, 11190 Cirur Mencs. Mavama
Inscrita on ol Rogetm Oficis! de Audéoees de Cuontan (ROALD) eon

goldwyns@goldwyns.com | www.goldwyns.com | goldwyns@goldwyns.com | www.goldwyns.com | = coims y an ol Rugon

hirsalas dhi Cranntas ds Espaia con ol n® 37,

i Socapifaclion del Inatinao de Consme




G2
GOLDWYNS ‘

AUDITORES

Deterioro de socios dudosos vy Provisiones por avales y garantias

La Sociedad realiza la estimacion de las provisiones por deterioro sobre los saldos a cobrar de
socios dudosos (Mota 5.1) y de las provisiones por avales y garantias en vigor cdlificadas como
dudosas (Mota 14), en base a un andlisis tanto individualizado como colective de las
operaciones, considerando los criterios establecidos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espana. Dichas estimaciones lienen en cuenta, entre ofros
aspectos, el segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la operacion, las garantias
reales y personales eficaces recibidas, la situacién econémica del socio, asi como el reaval
de organismos y sociedades de reafianzamiento publicos, y en su caso, la anfigledad de los
importes vencidos o pagados de las obligaciones garantizadas. Debido al alte grado de juicio
necesario y su complejidad hemos considerado el proceso de estimacion de provisiones
como uno de los aspectos mas relevantes de nuestra auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta dl riesgo comentadeo, hemos realizado los
siguientes procedimientos principales:

s Hemos realizado una evaluacion y comprobacion de los procesos y confroles
relevantes de la Sociedad relacionados con la estimacion de provisiones, analizando
la metodologia aplicada vy la idoneidad de los criterios adoptados, y su alineamiento
con la normativa aplicable, asi comoe la verificacion de la integridad de la informacién
utilizada como base para la estimacion de las provisiones.

« Hemos redlizado pruebas de detalle sobre las provisiones consistentes en la
comprobacion, para una muestra de expedientes, en base selectiva, de la adecuada
clasificacién y cdlculo de las provisiones, considerando la informacién financiera
existente del socio y, en su caso, la valoracion de las garantias reales existentes.

s Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable.

terioro de activos | iliarios adjudic e deudas

Segun se indica en nota 4.5 de la memoria, en la estimacion de las posibles pérdidas por
deterioro procedentes de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidoes en pago de deudas
que se recogen en las partidas del balance “Acfivos no corrientes mantenidos para la venta"
(Nota 9) e "Inversiones inmobiliarias" (Nota 11}, la Sociedad determina el valor razonable de
los activos adjudicados, en base a tasaciones individuales completas teniendo en
consideracién la metodologia recogida en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafa, en funcién de la tipologia del bien adjudicado. Hemos
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Como parte de nuesira auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos realizado los
siguientes procedimientos principales:

e Hemos redlizado una evaluacién y comprobacion de los procesos y controles
relevantes de la Sociedad relacionados con la estimacion del deterioro de activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas, analizando la metodologio aplicada vy
la idoneidad de los criterios adoptados, y su alineamiento con la normativa aplicable.

« Hemos realizado pruebas de detalle consistentes, para una muestra de activos, en
base selectiva, en la revision de las tasaciones empleadas como valor de referencia y
el edlculo de las pérdidas por deterioro, considerando la metodologia recogida en el
Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana.

e Hemos verificado documentalmente la baja y los resultados obtenidos por la venta de
una muestra de activos inmobiliarios adjudicados enajenados en el gjercicio.

e Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable.

Ofra informacién: Informe de gestién

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a parlir del conocimiento de
la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidenciao durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si. basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorecciones materiales, estamaos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
confiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2019 y
su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la
enfidad en Espafa, y del confrol intemo que consideren necesario para permifir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de lo
valoracion de la capacidad de la Sociedad pora continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun coresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores fienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emifir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incomeccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normatfiva reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepficismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incomeccion material en las cuentas anuales,
debida o fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar und
incomreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incoreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erdneas, o la elusion del control inferno.

» Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la

os si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
iones contables v la corespondiente informacion revelada por los administradores.
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« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y. basandonos en la evidencia de auditaria
obtenida. concluimos sobre si existe o no una incerfidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para confinuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe
una incerfidumbre material, se requiere gque llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la enfidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significafiva del control intermo
que identificamos en el franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la enfidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

BALAMNCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas 2019 2018 (")
. TESORERIA 6.910 3.595
Il. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A COEBRAR 7.268 6.402
1. Sacios dudosos 5.1 3618 3617
2. Deuderes varios 51 A517 2719
3. Ofros créditos con las Administraciones plblicas 15 3 3
5, Aclivos por impuesto carriente 15 13 63
lil. INVERSIONES FINANCIERAS 15311 17.911
1. Instrumentos de patrimonio 53 106 106
2, Valores representativos de deuda 5.2 3,700 3.000
3. Depdsitos a plazo en entidades de crédito 5.2 11.505 14.805
V, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA ] 1.972 1.819
VI INMOVILIZADD MATERIAL 10 1.1586 1.2
1. Terrenos y construccionas 1.143 1.220
2, Ingtalacicnes técnicas, y otro Inmavilizado material 13 1
VIl. INVERSIONES INMOBILIARIAS 11 2,958 2,950
VIIL INMOVILIZADO INTANGIBLE 12 101 103
TOTAL ACTIVO A5.677 34,001

("} Cifras reexpresadas (Mola 2.8

Las notas de la Memoria adjunta farman parte integrante del Balance al 31 de diciembra de 2019
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

A HJ’UE Tﬂ
Tel: 94922
Fax: 948:22

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en miles de auros)
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PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Naotas 2019 2018 {*)
A} PASIVO 17.053 15,509
|. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A PAGAR ] 297 177
1, Acreedores varios 168 152
2. Pasivos por impuaesto corriente 128 25
Il. DEUDAS ] 1.053 857
3. Fianzas y depoésilos recibidos 473 287
4, Sociedades de refianzamiento 16 580 500
IV. PASIVOS POR AVALES ¥ GARANTIAS ] 2.820 2122
1. Garantias financieras 2.828 2,067
2. Resto de avales y garantias a2 55
V. PROVISIONES 14 4,155 5221
1. Provisiones por avales y garantias 4.155 5221
V1. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. COBERTURA DEL CONJUNTO DE
OPERACIONES 13 7.322 6.363
IX. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 3] 1.306 769
B.) PATRIMONIO NETO 18.624 18.492
B-1) FONDOS PROPIOS 8 13.659 13.651
I. CAPITAL 8.4 10.000 10,000
1. Capital suscrito 11.306 10.768
1.1. Secios protectores 3,740 3,740
1.2. Socios participes 7.588 7.029
2. Menos: Capital no exigido i
3. Menos: Capital reembolsable a la vista {1.3086) (7649)
Il. RESERVAS B.2 3.651 3645
V. RESULTADO DEL EJERCICIO 3 8 G
B-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR i] (1)
. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5.3 ] (1)
B-3) FONDO DE PROVISIONES TECNICAS. APORTACIONES DE TERCEROS | 13 4,965 4.842
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO (A+B) 35677 34.001
PRO-MEMORIA
1, RIESGO EN VIGOR POR AVALES Y GARANTIAS OTORGADOS 17 115.283 100.386
_|-_1.1. Garanlias financieras 100,244 86.169
I i1 el que: Dudosos 10,182 12,185
R B 153‘2 Rﬂ,ﬁtﬂ de avales y garantias 15.039 14.217
i ’dal,sue Dudosos 3197 3,323
2 ngsac \REAVALADO 17 61.831 48.832
T N /el quarAvales y garanlias dudosos 5.017 5.636
2 PJ’CrJ’rﬂs mm’-@sadas {Nota 2.8)
WAG. o
LAz Jm'tas d& la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 2018
21 @
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresada en miles de euros)

Notas 2019 2018

1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 18 1.162 842

&) Ingresos por avales y garantias 72z 534

B) Ingresos por prestacidn de servicics 440 408
3. GASTOS DE PERSONAL 18 (369) (360}

A} Sueldos, salarios y asimiladas {290) (286)

B) Cargas sociales (79) {74}
4. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 18 {428) {391)
5. DOTACIONES A PROVISIONES POR AVALES Y GARANTIAS (NETO) 14 1179 {468)
6. CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO DE SOCIOS DUDOSOS 51-18 {618} 535
7. DOTACIONES AL FONDO DE PROVISIONES TECHICAS. COBERTURA

DEL CONJUNTO DE OPERACIONES (NETO) 13 {959) {709)]
9. AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO 10-11-12 (199) {220)
10. DETERIORO ¥ RESULTADC POR ENAJENACIONES DE INMOVILIZADO 11-18 6 a0
11. DETERIORO ¥ RESULTADO DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
(NETO) 9-18 8 (49)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+243+4+5+6+T+8+3+10+11) (218) (630)
12. INGRESOS FINANCIEROS 53-54 329 661

B) De valores negociables y otros instrumentos financieros I 329 661
[A.2) RESULTADO FINANCIERD (T2 T3+T4+T5+T6+17) 329 661
[A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (AJ+AZ) 3 111 31
18, IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS 12 {103) (25)
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+18) 3 8 6

Las notas de la Memaoria adjunta forman parien integrante de la Cuanta de Pérdidas y Ganancias del ejercicie 2019
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en miles de euros)

2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del gjercicio antes de impuestos 1M1 31
2, Ajustes del resultado 255 160
1. Camblos en el capital corriente (886) (154)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar {1.815) (423)
c) Acreedores y otras cuentas a pagar 18 (108)
d) Otros pasivos a11 ars
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 225 713
¢) Cobros de intereses 293 626
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre baneficios {68) ar
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {2495) 750
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inversiones (5.518) {15.459)
c) Inmovilizado matarial (15)
d) Inversiones inmaobiliarias {17
&) Inversiones financieras (5.500) {15.200)
f) Activas no carrientes mantenidos para la venta (3) (242)
7. Cobros por desinversiones B.266 15.051
d) Inversiones inmobiliarias 186
&) Inversiones financieras 8.100 13.840
f} Activos no carrientes manienidos para la venia 166 925
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion 2.748 {408)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio G660 282
a) Emisidn da capital GEE 405
b) Amortizacion de capital {107) (123)
c) Fondos de provisiones técnicas, Aportaciones de lerceros 123
10. Cobros y pagoes por instrumentos de pasivo financiero 202 76
a) Emisidn 205 a4
3. Fianzas y depdsitos recibidos 205
4, Sociedades de reafianzamiento 84
b) Deveolucian y amortizacion {3 (8)
3. Fianzas y depdsitos recibidos (3) ()
12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn 862 358
[E) AUMENT O/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3,315 700 |
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.595 2678
Efective o equivalentes al final del gjercicio 6,910 3.585

Las notas de la Memaoria adjunta forman parten integrante del Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio 2018

\rcrita en el Registrs Marcantl de Ravars 1oms 487, fofio B0, has ndmeso NA 10427,  en el Registio Especial del Minksienio de Ecosemia con el ndmere 0. CLF.V31 006407
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SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Sociedad Navarra de Garantia Reciproca {en adelante SONAGAR, o la Sociedad) se constituyé el 16
de octubre de 1980 como Sociedad de Garantia Reciproca, al amparo del R, D, 1.885/1878 de 26 de
julio, gue instauré este tipo social auténomo, no habiendo modificado su denominacién social desde
su constitucion,

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige por sus Estatutos, por la Ley 1/1994, de 11 de marzo
sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, por el Real Decreto 2345/1996,
de 8 de noviembre, relativo a las normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de
las Sociedades de Garantia Reclproca, madificado por el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras, circulares del Banco de Espafia y normas
complementarias. La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2018 con los
requisitos de solvencia y demas coeficientes estipulados en el mencionade Real Decreto,
desarrollados en la Circular 5/2008 del Banco de Espafia.

El objeto social de SONAGAR es prestar garantias personales, por aval o por cualquier otro medio
admitido en derecho distinto del seguro de caucién, a favor de sus socios, para las operaciones que
estos realicen dentro del giro o tréfico de las empresas de que sean titulares, Asimismo, de acuerdo
con lo establecido en la Ley 1/1994, la Sociedad podra prestar servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a sus socios y, una vez cubiertas las reservas y provisiones legalmente
obligatorias, puede participar en sociedades o asociaciones cuyo objeto sean actividades dirigidas a
pequefias y medianas empresas. La Sociedad no puede conceder directamente ninguna clase de
créditos a sus socios y podra emitir obligaciones por un importe global que no podré superar en el
momento de la emision el 100% de los recursos propios computables.

De acuerdo con la mencionada Ley 1/1984 las sociedades de garantia reciproca tienen la
consideracidn de entidades financieras, siendo competencia del Banco de Espafia el registro, contral
e inspeccion de éstas,

La sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Navarra el 4 de febrero de 1881, y en el Registro
Especial del Ministerio de Economia y Comercio, Direccién General de Politica Financiera, con el
numero 8, con fecha 20 de febrero de 1981,

El domicilio social se encuentra situado en la calle Arrieta, nimero 21, de Pamplona.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 han sido formuladas a partir de

los registros contables de la Sociedad y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de

valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprobé el Plan General de

Contabilidad, las normas especiales para la elaboracion, documentacién y presentacion de la
~.informacién contable de las sociedades de garantia reciproca recogidas en la Orden EH/1327/2009,
circulares del Banco de Espafia y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
4 |"ﬁ stran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
iomo la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales adjuntas se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Socios, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Socios
celebrada el 5 de junio de 2019,

Las cifras se presentan en miles de euros.

2.2 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran en ellas. En este sentido, las correcciones valorativas de saldos con socios
morosos, el calculo de provisiones por riesgo de dudoso de la cartera de avales y el valor recuperable
de los activos adjudicados en pago de deudas estan sujetos a un elevado grado de incertidumbre, v
son analizados de manera individualizada, considerando adicionalmente en su calculo, el Anejo 8 de
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacidn disponible a la fecha de formulacién del balance sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que abliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en préximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.3 Comparacién de la informacion

Las cifras correspondientes a las cuentas anuales del ejercicio 2019, se presentan a efectos
comparativos con las del ejercicio anterior, si bien éstas se han adaptade respecto de las que
figuraban en las cuentas anuales del ejercicio 2018, como consecuencia de las madificaciones y con
los efectos que se mencionan en la nota 2.8 siguiente. Adicionalmente se ha considerado en la
informacién pro-memaria el importe reafianzado por SODENA en el ejercicio 2018 por importe de
7.218 miles de euros.

2.4 Moneda funcional

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en miles de euros, gue es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

A WAL 0™
/ .51-'%5 presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
2\
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2.7 Cambios en criterios contables

Los principios y criterios contables aplicados en el ejercicio 2019 son uniformes con los utilizados en
el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

En el ejercicio 2019 se han realizado correcciones de errores relativos a ejercicios anteriores con los
siguientes efectos en las partidas e impaortes del balance adjunto:

Efecto en:
Activa Patrimonio nato
Concapto siaTetonas P*:':;:;Fﬂr Reservas
financieras ¥
garantias
Menor valar ¢e comisionss da aval fuluras - =80.605,18 4060518
Exceso de provision de inversiones financieras 185,525,00 - 165.525,00
TOTAL 165,525,00 -90.,605,18 256.130,18

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

| Los administradores de la Sociedad, una vez efectuada la dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe de 235.000,00 euros, propondran a |a
Junta General de Socios, la siguiente distribucion del resultado del gjercicio:

Base de Reparto Euros
Pérdidas y ganancias £.443,88
Distribucidn:

A Reserva Legal 4.221,84
A Reserva Valuntaria 4,221,904
Total B.443,88

Con fecha 5 de junio de 2019, y una vez efectuada una dotacion al Fondo de Provisiones Técnicas
con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2018 por un importe de 230.000,00
euros, la Junta General de Socios acordd destinar el beneficio del ejercicio 2018 gue ascendio a un
importe de 5.767,74 euros, a Reserva Legal por importe de 2.883,87 euros y a Reserva Voluntaria por
importe de 2.883,87 euros.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

La Sociedad ha preparado estas cuentas anuales de acuerdo con lo contenido en la Orden Ministerial
EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracién, documentacion vy
presentacién de la informacién contable de las sociedades de garantia reciproca y, con caracter
supletorio, por lo contenido en el Cédigo de Comercio, en el texto refundido de la Ley de Sociedades

Anénimas (ahora contenida en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital) y en el Plan
H,_f-.:Ggﬂaral de Contabilidad, aprobado por el RD 1514/2007, de 16 de noviembre. Ademas, se han
~~\\Wdaguido los criterios establecidos en las Circulares del Banco de Espaia que son de aplicacion a las
/.f_:'u' wgociédages de garantia reciproca. Los principales principios contables y normas de valoracion

{aplicados han sido los siguientes:

A

[. } _;.l". .; '..:.‘,
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4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se registra siempre que cumple el criterio de identificabilidad y se valora
inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de produccian.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se wvalora por su coste, menos la
amortizacidn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas,

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, son ohbjeto de
amartizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los beneficios
ecanomicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa,

Al menos al cierre del gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, En el
presente ejercicioc no se han reconccido "Pérdidas netas por deteriora” derivadas de los activos
intangibles.

4.1.1  Concesiones

Corresponde a los costes incurridas para obtener la concesidn de cinco plazas de aparcamiento y se
amortizan linealmente en el periodo de concesidn de 75 afios. Si se dieran las circunstancias de
incumplimiento de condiciones que hicieran perder los derechos derivados de esta concesién, el valor
contabilizado para la misma se sanearia en su totalidad al objeto de anular su valor neto contable,

4.1.2 Aplicaciones informélicas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los gaslos
de desarrollo de las paginas web. La vida Gtil de estos elementos se estima en 4 afios amortizandose
linealmente en dicho periodo.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen,

4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado, después de deducir cualguier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamianto.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un

.———alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo.

'I-‘”."rl".
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada
considerando un valor residual nulo, que se traducen en los siguientes porcentajes anuales de

amortizacian;
Descripcion % Anual
Construcciones 4%
Equipos Procesos de Informacian 25%
Mahbiliario y resto inmovilizado material 15%

4.3 Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso bien para
fines administrativos, o bien para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Para la valoracién de las inversiones inmabiliarias se utilizan los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones.

Las inversiones inmobiliarias procedentes de la adjudicacion o dacién en pago de deudas se
reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros entregados valorados teniendo
en cuenta la correccién de valor que les corresponda.

Posteriormente, se valoran por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en libros.

4.4 Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Las principales normas de valoracién aplicados a los
instrumentos financieros son las siguientes:

4.4.1 Valoracidn de activos financieros

Los principales activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias;

a. Préstamos vy parlidas a cobrar

La valoracion inicial es por su valor razonable, incluyendo gastos de transaccién. Los de vencimiento
inferior al afio sin tipo de interés contractual, se valoran por su valor nominal si el efecto del descuento
no es significativo.

La valoracion posterior es por su coste amortizado, reconociendo los intereses por el método del tipo
de interés efectivo. Las posibles pérdidas por deterioro, y su reversion, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, calculadas en funcion de la diferencia entre su valor en libros y el valor actual al
cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo determinado en el momento de su reconocimiento inicial.
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» Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor,

s Deudores

Dentro de la partida de deudores se encuentran recogidos los saldos con socios dudosos gque
corresponden a los pagos efectuados por la Sociedad a las entidades beneficiarias de los avales, en
concepto de principal e intereses, como avalista de operaciones incumplidas por los socios
heneficiarios de los avales. Los gastos juridicos v otros necesarios para efectuar el recobro de las
citadas deudas se registran como gastos cuando se incurren, excepto en aquellos casos que sean
repercutibles, contabilizandose entonces como mayor saldo deudor de los socios dudosos. Los
intereses de demora scbre estas deudas se reconocen como ingresos extraordinarios cuando se
perciben. La Sociedad dota las provisiones por deterioro sobre los saldos de socios dudosos en
funcién de las posibilidades de recuperacion de los mismos y siguiendo, como minimo, los criterios
establecidos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia.

b, Inversiones mantenidas hasta su vencimienio

En esta categoria se recogen valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijados, cobros de cuantia determinada o determinable, y que se negocien en un mercado activo, asi
como las imposiciones a plazo, en la medida en que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento. Su valoracién tanto inicial como posterior es similar a la de
préstamos y partidas a cobrar,

¢, Inversiones disponibles para la venta

Son el resto de las inversiones que no entran dentro de las categorias anteriores, viniendo a
corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en capital, con una inversidn inferior al
20%.

La valoracién inicial es por su valor razonable, incluyendo los gastos de transaccion, registrando en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o se deteriore su valor, pasando entonces a registrarse, dichos resultados acumulados
reconocidos en el patrimenio neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Estas inversiones figuran en el balance adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo
de forma fiable, En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se
valoran por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro con
vencimiento inferior a tres meses.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta, o grupo de
activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan ocurrido despues
de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insalvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejempla, por un descenso prolengado o significative en
su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento financiero se ha
deteriorade ante una caida de un afio y medio y de un 40% en su cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendida la
cotizacidn en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro de valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razenahble en el momento en
que se efectle la valoracidn,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconacen en la
cuenta de perdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertird con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valar razonable directamente contra
el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorades a su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calculara atendiendo a su valor
recuperable, no revirtiendo posteriormente la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores,
Se entendera por valor recuperable el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la inversidn, Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio nelo de la entidad
participada, carregido por las plusvalias tacitas existentes en |a fecha de la valoracién, incluyendo el
fondo de comercio, si lo hubiera.

4.4.2 Valoracién de pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fonde econdmico de la operacian.

Las diferentes categorias de los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad son:

a. Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y servicios por

operaciones de trafico de la empresa y aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no tienen un

origen comercial, Inicialmente, estos pasivos financieras se han registrade por su valor razonable que

_es el precio de la transaccién mas todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles.
s:t@riurmenta, se han valorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han
hta izado en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.
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Los débitos por operaciones comerciales con vencimienta no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, cuyo pago se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su
valor nominal.

b, Fianzas y depdsilos recibidos

Corresponden a entregas recibidas de arrendatarios de inmuebles y cobros a cuenta por venta de
inmuebles, vy figuran por los importes cobrados, que no difieren significativamente de su valor
razonable.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.4.3 \Valoracion de instrumentos de palrimaonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio se definen como aquellos negocios juridicos gue evidencian o
reflejan una participacion residual en los activos de la empresa que los emite, una vez deducidos
todos sus pasivos,

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

Cualquier tipo de transaccién realizada con sus propios instrumentos de patrimenio, se registra en el
patrimonio neto como una variacién de los fondos propios, incluyende cualquier gasto originado por
\‘ estas operaciones un registro como menores reservas. Unicamente se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias los gastos de una transaccion de patrimonio propio de la que se haya desistido.

4.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe recoge los bienes adjudicados en pago de deudas, y se reconocen inicialmente por el
menor importe entre el importe en libros de los activos financieros aplicados y el valor razonable en el
momento de la adjudicacion o recepcién del activo menos los costes de venta estimados.

A los efectos de calcular el importe en libros de los activos financieros aplicados, en la fecha de
reconocimiento inicial del activo adjudicado o recibido en pago de deudas, se estiman las coberturas
qgue le corresponden a estos activos financieros en funcion de su clasificacion contable anteriar a la
entrega, tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas como una garantia real. Este
importe en libros se compara con el importe en libros previo y la diferencia se reconoce como un
incremento o una liberacién de coberturas, seglin proceda. La estimacién de las coberturas de los
activos financieros aplicados se realiza de acuerdo con lo establecido en el Anejo 8 de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia.

El valor razonable de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, en el
momento de la adjudicacién o recepcién, se estima en base a su valor de mercado otorgado en
tasaciones individuales completas, siendo éste su valor de referencia inicial.

Posteriormente se valoran por €l menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en libros. Cuando el valor razonable menos los costes de venta sean superiores al importe en
libros, la diferencia se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso por reversion
del deterioro, con el limite del importe del deterioro acumulado desde el reconocimiento inicial del

i —activo adjudicade o recibido en pago de deudas. En esle sentido, para determinar su valor razonable

/ - " posterior, se actualiza su valor de referencia inicial en base a tasaciones individuales actualizadas,

/55 277U 4 teniendo en consideracién los criterios y metodologia establecidos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017,
[/< . de27 de noviembre, del Banco de Espafia.
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4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto carriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente v el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente
a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasives por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas vy no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
impanibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni
cantable,

Poar su parte, los activos par impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconacimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de los activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efeclivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimienta vy la cancelacién de
los pasivos y activos par impuesto diferido, asl como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion
a |la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda
resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econdmica de subvencion.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos, considerando el grado de realizacion de |la prestacion a la
fa-:ha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

————

/ ‘w‘”""'“y'ia.ﬁ\?ruxrl.f.lunas y contingencias
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o2 iLas nbﬁg‘acmnes existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
I cle los qua pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
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cancelacidn son indeterminados se registran en el balance Como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacion,

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone una
minaracién del importe de la deuda, sin perjuicio del recanocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembalso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la abligacién registrada
contablementa,

La Sociedad determina las provisiones que se pudieran producir en las operaciones de aval o
garantias prestadas, en base a un estudio individualizado de los riesgos, y de acuerdo con lo
establecido en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia. Dichas
provisiones se registran contablemente en las siguientes cuentas:

« ‘“Provisiones por avales y garantias”: para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los
avales y garantias.

s “Correcciones de valor por deterioro de activos™ para los activos financieros e inmuebles
adjudicados en pago de deudas.

Se clasifican como Provisicnes por socios dudosos minorando el saldo de Deudores en el activo del
balance o dentro del epigrafe de Provisiones por avales y garantias del pasivo del balance cuando se
trata de riesgos por avales y garantias dudosas.

4.9 Fondo de Provisiones Técnicas

De acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca y el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, sobre normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia reciproca, las sociedades de
garantia reciproca deben constituir un fondo de provisiones técnicas para la cobertura del riesgo de
crédito especifico y del conjunto de sus operaciones, cuya finalidad es reforzar la solvencia de dichas
sociedades. Este fondo de provisiones técnicas podra ser integrado por:

a) Fondo de provisiones técnicas dotado por la sociedad: importe de las dotaciones que la
sociedad efectie con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el
articulo 9.a) de la Ley 1/1994, Los fondos que se doten para |a cobertura del riesgo de credito
especifico de los avales y garantias se reconocen en la partida del pasivo “Provisiones por
avales y garantias’ y los que se utilizan para la cobertura de activos financieros o inmuebles
adjudicados en pago de deudas se reconocen como correcciones de valor por deterioro de
activos. Los importes dotados por este concepto que se recuperen se abonan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los importes que se doten para la cobertura del riesgo conjunto de operaciones se reconocen
en la partida del pasivo "Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” con cargo a la partida *Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura
del conjunto de operaciones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Este fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del riesgo de credito especifico que

- sea necesaria para los activos, avales y garantias; o la correccién de valor por deterioro de
:rf-'ﬁ{-:;',r};’.] ™ los activos adjudicados en pago de deudas. Los importes de este fondo que se utilicen para
e "y %, compensar las coberturas especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se

J/ A7 LT\ reconocen como un ingreso en la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
[ '_';_{u;’r:-;'-;l-; —\\Coberlura del conjunto de operaciones (neto)".
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b) Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas: importe de las subvenciones,
donaciones y deméas aporiaciones no reintegrables que efectien las administraciones
publicas, los organismos auténomos y demas entidades de derecho publico dependientes de
las mismas, |as sociedades mercantiles en cuyo capital participe mayoritariamente cualquiera
de los anteriores, las entidades que representen o asocien intereses econdmicos de caracter
general o del ambito sectorial a que se refieran los estatutos sociales y cualesquiera otras
aportaciones no reintegrables realizadas por personas fisicas o entidades no recogidas
anteriormente.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto "Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”.

Cuando la sociedad no dote en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al
fondo de provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconocera como un
ingreso en la cuenta "Fondo de provisiones técnicas, Aportaciones de terceros utilizadas™ de
la cuenta de pérdidas y ganancias para compensar: |a cobertura del importe minimo que para
el conjunto de operaciones; la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria
para los activos, avales y garantias, o la correccion de valor por deterioro de los activos
adjudicados en pago de deudas.

El “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” corresponde al importe del
fondo de provisiones técnicas que se destina a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de operaciones
de acuerdo con lo sefialado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, sobre
normas de autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia
reciproca. Su importe debe ser como minimo el 1% del total del riesgo vivo de la sociedad por avales
y garantias otorgadas, valores representativos de deuda y cualesquiera ofras cantidades pendientes
de cobro, a excepcion de:

a) El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter
especifico.

b) El importe de los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones publicas,
incluidos los derivados de adquisiciones temporales de deuda publica, Organismos
auténomos y demas entidades de derecho publico dependientes de las mismas, el importe de
los riesgos garantizados por las Administraciones plblicas, directa o indirectamente a traves
de organismos con garantia ilimitada de las mismas; el importe de los riesgos derivados de
valores emitidos por los Estados miembros de la Unidn Europea; los riesgos asegurados por
organismos o empresas publicas cuya actividad principal sea el aseguramiento o aval de
crédito, en la parte cubierta, asi como los garantizados con depésitos dinerarios.

c) El 50 por 100 del importe de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

d) Los depdsitos en entidades de crédito,

A la fecha de cierre del ejercicio la Sociedad cumple adecuadamente con lo dispuesto en |a
mencionada normativa (Nota 13).

4.10 Avales v demas garantias otorgados

e El riesgo en vigor por avales y garantias otorgados por la Sociedad figuran en el balance como una

o~ * WADD & Pr -memoria poar el importe maximo del que responde la Sociedad frente a terceros, distinguiendo

/ T *’ @ntte *Garantias financieras” y "Resto de avales y garantias”, por no haber sido pagado o reclamado
S 9 1S pégu por el beneficiario de la garantia y su tratamiento es el recogido en la Orden EHA/ 327/2008.
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Bajo el epigrafe de “Riesgo reavalado" se recoge el importe de los avales y demas garantias que han
sido efectivamente reavalados por "Compafila Espafola de Reafianzamiento, S.A." (CERSA) y
Gobierno de Navarra a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA) (Veéase
Mota 18).

4.10.1 Contralos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se incluiran inicialmente en la partida del pasivo "Pasivos por
avales y garantias. Garantias financieras” y se valoraran inicialmente por su valer razonable, que,
salvo evidencia en contrario, seré la comisién o prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las
comisiones o primas a recibir como contraprestacion por la concesion de la garantia financiera,
descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacién garantizada en el momento de la
concesion de la garantia,

Las comisiones o primas que se perciban en el inicio de las operaciones que compensen costes de
transaccion, por ejemplo, los gastos de estudios se registraran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos por avales y garantias. En ausencia de una contabilidad
analitica que los justifique, o de su identificacion individualizada, el importe de las comisiones
cobradas que se destine a compensar costes de transaccion no podré ser superior al que resulte de
aplicar la normativa sobre comisiones vigente para las entidades de crédito. En ningun caso pueden

\ reconocerse ingresos para compensar costes de transaccién por un importe superior a la comision
cobrada en el inicio de la operacion,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia financiera que no
se hayan calificado como dudosos seré el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la
parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias porgue corresponda a ingresos devengados.
Estos se reconoceran en la partida “Ingresos por avales y garantias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio siempre que
| éste refleje mas adecuadamente la percepcitn de los beneficios y riesgos econdmicos de |a garantia.

El importe de las comisiones o prima pendientes de cobro se reconocerd en el activo en la partida
*Deudores varios” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados al mismo tipo de
interés que se utilice para calcular los pasivos por avales y garantias. Los intereses que generen
estos activos se calcularan utilizando el tipo de interés al que se actualicen inicialmente y se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos financieros.

Mo obstante, lo sefialado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no superior a un afio, los
pasivos por avales y garantias, asi como los saldos deudores por comisiones, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

4.10.2 Resto de avales y garantias

Los avales y demas contratos de garantia que no cumplan la definicion de garantia financiera

seguiran el mismo tratamiento a efectos de valoracién y presentacion de las garantias financieras,

con las siguientes particularidades: su importe se reconocera en la partida del pasivo "Pasivos por

avales y garantias. Resto de avales y garantias”; como tipo de interés para calcular el valor actual de

los deudores y pasivos por avales, se utilizara el tipo de interés al que el socio avalado podria cbtener

un préstamo con la garantia de la sociedad por un importe y plazo equivalente al de la garantia
~~ . “concedida; y cuando no tengan un plazo de vencimiento determinado, la sociedad lo estimara en
"' bdse a su experiencia para contratos similares.
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4.10.3

Avales

arantias dudosos

Las garantias financieras, asi como el resto de los avales y garantias, cualguiera que sea su
naturaleza e instrumentacion, cuyo pago por la sociedad se estime probable y su recuperacion
dudosa, se calificaran como dudosos, En particular, se calificaran como dudosos:

a) Porrazdn de la morosidad del avalado

by Por razones distintas a la morosidad del avalado, entre otras, los avales y garantias de los
avalados declarados o que conste que se vayan a declarar en concurso de acreedores, con o
sin peticion de liguidacion, y los que sufran un deterioro de su solvencia, aungue el
beneficiario del aval no haya reclamado su pago, asi como aquellos sobre los que se haya
iniciado o se vaya a iniciar un litigio.

La calificacion como dudoso de un aval o garantia, implicard la reclasificacion de sus saldos
pendientes de cobro por comisiones en la partida "Socios dudosos” y del saldo de la partida “"Pasivos
par avales y garantias” correspondiente a la operacidn dudosa a la partida "Provisiones por avales y
garantias", procediendo a realizar las correcciones de valor por deterioro del active y dotaciones de
las provisiones necesarias para su coberfura conforme a los criterios que establece en el Anejo 9 de
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaia,

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo y corto
plazo, sin considerar la tesoreria, clasificados por categorias es la siguiente:

En miles de auros

A Largo Flazo A Corto Plazo
A0 nslramerios v?:m Cradites nstrumenos Valores Cradios
da n Lativas de Diedivat s represeramivas e Dedivados Tatal
Patiimonio daudy Dirca Pasiimpnio syds Deros
Préstamos y parfidas & cobrar = = 25495 a ERE] 7125
Imversiones manienidas hasls e
vancamisnia A.T00 11.505 - 15.205
Activas dispondiles para la venla 106 | . 106
= viloradas @ vilor razonabla > - - 2
= valoratas & costa 104 - . i 104
TOTAL 108 LTa0 2055| - 11,505 4,140 2LA46]
En miles da aurcs
A Larga Plazo A Carto Plazo
32zt {k} InslAntiantas Walaies Cbditas A USROS Walaree Srdditos
e TRfife L] Dadivad ila i Antivos da Detival Tatal
Patrimanin druda Drok Patrimania dauda iroe
Présimmos y pariidns a cobrar - 2.307 A.030{ i
Irversiones manboridos haska el
wencimbento . 000 14,808 7.
Aucthvan dispanibles para In vanta: 106 - e 104
= valordos a valor razonabla 2 < . £ : v
- valorados A cosle 104 : - . . 104
TOTAL 106 3,000 2307 - 14.808 4.030) ELEHI
— [} }ﬂ'i‘ai mexprozadas (Wala 2.8)
'. :,HJI..' ;'r
."3.\
i | A
- ||
i.'. call
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“a“ 8% oo
Tel Etaﬁqa v/ d 18
Fax: 948:22/96.681" }4,«/

31002 PAMPLENA"

Inscritn en el Begisiro Marcantil de Mavana bomo 487, Toli B0, baja ndmand 1A- 10427, g on of Registro Copecial del Minnlivio de Ecenamia con ol nimem 8. TPV 096407



SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

5.1 Préstamos y partidas a cobrar

El importe que figura en el cuadro de activos financieros clasificado como préstamos y partidas a

cobrar a corto plazo corresponde a:

: La partida socios dudosos corresponde a deudas por pagos de aval y gastos realizados por cuenta de
socios avalados, y ha tenido el siguiente movimiento:

Miles de euras
22019 Largo Plazo Corto Plazo Taotal
Socios dudosos 6.960 6.060
Proviabn socios dudosos [3.342) {3,342
TOTAL 50CI05 DUDOSOS NETO - A.618 3.818
Deudaras varos 2,885 haz 3617
TOTAL 2.985 4,140| 7.138
Miles de suros
311212018
Largo Plazo Corto Plazo Total
Socios dudogsos - G481 6,481
Provisin sochos dudosas - (2.884) (2.884)
TOTAL SOCIOS DUDOS0S NETO g 3.817 1617
| Deudores varios 2.307 413 2.720
[ToTaL 2,307 4,030 5.336

Cancepto

Miles Euros

Saldo a 31 de diclembre de 2017

T.014

Pagoes de aval y gastos

bienes y atros
Traspaso a fallidos

Recuperaciones deuda, adjudicacion

765
(1.054)
{247)

Saldo a 31 de diciembre de 2018

6.481

Pagos de aval y gastos

bienes y olras
Traspaso a fallidos

Recuperaciones deuda, adjudicacidn

2640
(2.081)
(79)

Saldo a 31 de diciembre de 2019

6.960

El movimiento correspondiente a la provision por deterioro de deudas de socios dudosos es el
siguiente:

Ic I- 'I'I_l I
18, iy =
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II P Al
I - G P"'l-:rr,‘n

AR *lFiﬁA 0488

[

Tel: @ ﬂﬁ TS
Fax: 51 'EIE Eﬁq\‘//
31002 F‘A

Concepto

Miles Euros

Saldo a 31 de diclembre de 2017

3.848

Dotaciones
Aplicacidnes/raspasos
Reversian de provisiones

489
(432)
{1.041)

Saldo a 31 de diclembre de 2018

2,864

Dotaciones
Aplicaciones/traspasos
Reversion de provisiones

2,440
[140)
(1.822)

Saldo a 31 de diclembre de 2019

2.342
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En la estimacién de las provisiones por deterioro de socios dudosos dotadas por SOMAGAR se
minoran los importes reavalados que corresponden a Compafila Espafiola de Reafianzamiento
(CERSA) y Gobierno de Navarra a través de SODENA, conforme a los contratos de reafianzamiento
suscritos con dichas entidades (véase Nota 16), lo que ha supuesto una menor provision de 2.110
miles de euros y 2.550 miles de euros, respectivamente,

El desglose de la partida de Deudores varios es la siguiente:

El movimiento correspondiente a la provision por deterioro de deudores varios es el siguiente:

Miles de euros
Conceplo
31212018 MH22018

Deudores por comisiones de aval {no 2 571 1:048
vencidas) y olros

Deudoras por mrl:lismru?:s de aval 891 640
dudosas (no vencidas)

Oiros deudores 125 131
TOTAL 3.517 2720

Concepto Miles Euros

Saldo a 31 de diclembre de 2017 122
Dolaciones 28
Aplicacidnesilraspasos x
Reversion de provisiones {22)
Saldo a 31 do diclembre de 2018 128
Dolaciones 62
Aplicaciones/iraspasos

Reversion de provisiones {34)
Saldo a 31 do diclembre de 2019 158

Los ingresos financieros reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de
préstamos y partidas a pagar por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ascienden a 36
miles de euros en el ejercicio 2019 y 33 miles de euros en el gjercicio 2018,

Los ingresos financieros por intereses de deudas obtenidos en los ejercicios 2019 y 2018 han
ascendido a 71 y 17 miles de euros respectivamente,

5.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El detalle del balance adjunto es el siguiente:

.,_-I oM H u'n [
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Milos do ouros
3111212019
Largo Plazo I Corto Plazo TOTAL
Valones representativos de deuda 3,700 a.700
Diepdsiios a plazo en enfidades de 11.505 11.505
cradita ; ;
TOTAL a.ron] 11,508 16205
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Miles de euros
.
3111212018 () Largo Plazo Corto Plazo TOTAL
\Valores representativos de deuda 3,000 - 3.000
Dapdsilos a plazo on antidades de » 14,808 14,806
cridito
TOTAL 3.000 14,808 17,806

"] Gifras reaxprasadas {Nota 2.8)
Los valares representativos de deuda a largo plazo tienen fijado su vencimiento en marzo de 2022
por importe de 700 miles de euros y en octubre de 2023 por importe de 3.000 miles de euros.

Los ingresos financieros procedentes de valores representativos de deuda en los ejercicios 2019 y
2018 han ascendido a 28 y 9 miles de euros respectivamente.

5.3 Activos financieros disponibles para la venta

Corresponden a instrumentos de patrimonio a largo plazo y su desglose es el siguiente:

Miles de euros
Concoplo
31212018 3212018

‘Valorados a cosle:

- Acciones CERSA 104 104
‘Valorados a walor razonable:

- Acciones con colizacidn oficial 2 2
TOTAL 106 106

Las acciones de Compafiia Espafola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA) proceden del canje de las
acciones con que SOMAGAR participaba en SOGASA. SONAGAR tiene una participacion de 1.728
acciones de 60,10 € nominales cada una, desembolsadas en su totalidad. El cbjeto de CERSA
consiste en reavalar parte de los riesgos asumidos por las sociedades de garantia reciproca (véase

MNota 16).

Mo se han contabilizado ajustes en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la
venta en el gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019. Tampoco se realizaron ajustes en el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018,

La rentabilidad de las inversiones financieras ha sido la siguiente:

Miles de auros

31M2i2018 322018
Renta Rentabilidad Renta Rentahilidad
Ranta fija 28 0,17% ] 0,06%
Renta variablo - - = -

Inversidn

Segln establece la Circular 5/2008 de Banco de Espafia, de 31 de octubre, los recursos propios
f._--f.‘-\.l':_',‘,r};p_mputabias de las sociedades de garantia reciproca se invertiran en una proporcién minima del 75%
/" envdlores de Deuda Publica emitidos por el Estado o por las Comunidades Auténomas, en valores
s T r’a_n}a\ﬂja negociados o en depésitos en entidades de crédito.
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A estos efectos, se deduciran de los recursos propios los importes pagados a terceros por cuenta de
socios avalados, netos de sus provisiones especificas y, durante un periodo que no exceda de tres
afos desde su adquisicion, el valor de los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas y
no destinados a uso propio. Pasado este periodo también se deducirad la parte de los activos
adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de reafianzamiento. Al 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad cumple adecuadamente con lo dispuesto en la
mencionada normativa, referente a la proporcién y condicionamientos de inversion,

Ademas, seglin determina la citada Circular 5/2008, la suma del inmovilizado material y las acciones y
participaciones no podré superar el 25% de los recursos propios computables de una Sociedad de
Garantia Reciproca. Para la determinacidon de este porcentaje no se incluirdn los inmuebles
adjudicados o adquiridos en pago de deudas, no destinados a uso propio, durante los tres afios
siguientes a su adjudicacidn, Pasado este periodo, tampoco se incluird la parte de los activos
adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de reafianzamiento, A 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la sociedad cumple con diche limite.

6. PASIVOS FINANCIEROS

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo y corto
plazo, clasificados por categorias, es la siguiente:

Miloa da suros
A Largo Plaza A Coro Plaza
22018 Deudas can  Obligacionss y Dediados Doudas con Obligaciones y Dartvad
anfidades da  atros valores Ot ¥ enidados de  otros valoras Dr:'\n“ ¥ Tatal
crddito negoclables erédita nagaeiablas .
Diélilos y pariidas a pagar * . 1082 - - g1 1474
Pasivos por svales y garaniias Snanciaras - . 2820 - - - 2820
TOTAL - - 1487 o - 1] b |
Miles de euras
AlLsrge Plaze A Corio Plazo
22018 Doudas conn  Obligacloneny o | Deudascon Obligacionesy oo
anfidadas ds  otros valores Otros onlidades de ofros valares Olroa y Total
crédito negoolables erbiita nagodlables
Didtilos y paridas a pagar . - 857 - . 15| wr2
Paalvos por mvales y garaniias Snoncisras A 2 2213 = . . 2 msl
TOTAL = - 2070 - i 18 108

Los Déhitos y partidas a pagar correspanden a:

Miles de Euros
Concepto
HHHM22019 JH22018
Largo plazo
Fianzas y depbsilos recibidos 473 26T
Sociedades de reafianzamianio acreedoras
(CERSA) {nota 16) 580 590
TOTAL A LARGO PLAZO 1.052] as57
Corto plaze
Acreedores comerciales y olros 12 115
TOTAL A CORTO PLAZO 121 115
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Las Fianzas y depésitos recibidos corresponden principalmente a los contratos de arrendamiento de
inmuebles (Mota 11). Los Pasivos por garantias financieras a largo plazo corresponden a las
comisiones recibidas, mas el valor actual de las comisiones futuras a recibir como contraprestacion
por la concesién de garantias financieras, menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias, Cuando las operaciones se califican como dudosas los saldos se reclasifican a la partida
de "Provisiones por avales y garantias” (Nota 14),

7. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestibn de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en el Consejo de
Administracién de la Sociedad, el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como los riesgos de crédito y liquidez. Los
principales riesgos que pueden tener impacto en la Sociedad son los siguientes:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de la cartera de activos financieros y se compone
principalmente de inversiones en valores de renta fija y depésitos en entidades de crédito, en las que
la exposicion al riesgo es minima, ya que los vencimientos son generalmente a corto plazo, lo que
permite adecuar su rentabilidad a la evolucién de los tipos de interés.

b) Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito relacionados con la actividad de la Sociedad vienen determinados por las
deudas con sus socios dudosos, netos de provisiones, y de otros deudores que se detallan en la Nota
5.1. La Sociedad tiene establecidos procedimientos y politicas para asegurar que las operaciones de
aval se efect(ien a socios con garantias suficientes y con un historial de crédito adecuado. Asimismo,
cuenta con sistemas de alerta que permiten conocer eventuales problemas de riesgo crediticio y
procedimientos eficaces de gestion de recobro de deudas.

En relacién con el riesgo de crédito derivado de las adquisiciones de valores de renta fija y depésitos
a plazo en entidades de crédito, las mismas se realizan en entidades de alta calificacion crediticia.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad, con el fin de asegurar la liquidez y poder atender los compromisos de pago que puedan
derivarse de su actividad, mantiene una politica de liquidez consistente en una elevada tesoreria e
inversiones financieras facimente convertibles en efectivo.

d) Riesgo de tipo de interes

La Sociedad estd expuesta, en relacion con la gestién de su tesoreria y de sus inversiones

financieras a las fluctuaciones en los tipos de interés. El riesgo de tipo de interés se deriva

fundamentalmente de las imposiciones a plazo en entidades financieras y en inversiones en valores

de renta fija remunerados a tipos de interés de mercado. Devengan normalmente un tipo de interés

_—~——nominal anual fijo, y se trata de activos que se mantienen hasta su vencimiento, por lo no existe un

/f-_ ; -."-"’ll'*]‘fﬂrﬁgﬁix%? tipo de interés asociado a los mismos. En la Nota 5.2 se detalla la informacién cuantitativa
' relacionada con los activos financieros que devengan un tipo efectivo determinable.
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8. FONDOS PROPIOS

La compaosicion y el movimiento de los fondos propios del balance es el siguiente:

Milas de auros
31/12/2019 Saldo inlcial Entradas Salidas Saldo final
Capital escriturado 10,000 107 (107) 10.000
Capital suscrito: 10,769 - . 11.308
- Sotios protectares 3740 - . 3.?1u|
- Socioa particlpes 7.029 G4 {107} 7.5668
Menos: Capilal reembolsable a la vista {Ta) {537) {1,308)
Reserva legal 1.331 3 - 1.334
Reserva voluntaria 2314 3 - 2317
Reserva acluallzacin LF 23/06 . - )
Beneficio sjercicla &) 8 {5) nl
TOTAL 13.651) 121] (113} 12.859]
31112/2018 i
Salda inicial Entradas Salidas Saldo final
Capital escriturado 10,000 405 (405) 10.000
Capital suscrito: 10,487 - - ID.Fﬂﬂl
- Socios profectores Ao - - 3,740
= Socios participes 6.747 405 {123) 7.029
Menos: Capital resmbolsable a la vista {487} . {282) (V)
Reserva legal 1,326 5 - 1.31
Reserva voluntaria 1,860 ‘Iﬂﬂl - 2.068
Reserva aclualizacidn LF.22/06 183 - [153) -
Beneliclo sjercicio g &) {8) [
TOTAL 13.388 613 [BOT) 13,395

8.1 Capital social

El capital social se encuentra integramente suscrito y desembolsado, y puede variar entre el importe
minimo fijado en los Estatutos que asciende a 10.000.000 euros y el triple de dicha cantidad. El
capital social puede ser aumentado por el Consejo de Administracién mediante la creacion de nuevas
participaciones sociales. Asimismo, el capital social puede ser reducido por el reembolso y extincién
de participaciones sociales, previo acuerdo del Consejo de Administracion.

El articulo 8 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca, establece que el capital social minimo de las sociedades de garantia reciproca no podra
ser inferior a 10 millones de euros y el importe de la cifra de recursos propios computables no podra
ser inferior a 15 millones de euros (Nota 8.3).

De conformidad con la citada Ley 1/1994, junto con los socios participes, a cuyo favor se prestan
garantias, existen socios protectores cuya participacion en el capital social, directa o indirecta, no
puede exceder del 50% de la cifra minima fijada en los Estatutos. No obstante, no se computaran en
ese porcentaje las participaciones de las administraciones publicas, organismos auténomos y demas
entidades de derecho publico, sociedades participadas mayoritariamente por los anteriores, o
entidades que representen o asocien intereses econdmicos de caracter general,

A 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito esta formado por 11.306.245 participaciones de un euro
- de. valor nominal cada una, nominativas, totalmente desembolsadas, de las cuales, 7.566.220
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A 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito estaba formado por 10.768.887 participaciones de un
euro de valor nominal cada una, nominativas, totalmente desembolsadas, de las cuales, 7.028.862
participaciones corresponden a socios participes y 3.740.025 participaciones a socios protectores.

De acuerdo con la normativa contable, la Sociedad registra como pasivo el importe del capital
reembaolsable a la vista de los socios del que no se puede rehusar su reembolso, ¥ que asciende a
1.308 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 y 769 miles de euros al 31 de diciembre de 2018,

La relacién de socios protectores, y el capital suscrito y desembolsado, al 31 de diciembre de 2019 y
31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Miles de euros
Titular Capital suscrito y desembaolsado
J1H 212019 JH2z2018
CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA SLU. 24041 24041
HISCAN PATRIMOMNIO |, S.AL. 11720 1.172.0
CAJA RURAL DE NAVARRA, 5.Coop.C. 150,2 150,2
CAMARA DE COMERCIO 3.8 3.8
FAPYMEN 38 38
APMEN 27 27
ADETEN 1,3] 1.3
ADECUIN 1,0 1,0
AMET B B
ADEGRAN A 4
ASOC. IND. ELECTRICISTAS A A
TOTAL 3.740,0 3.740,0

El desglose de los socios participes al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es &l
siguiente:

Miles de curas

MM212019 N'de secles | Capital suscritoy
desambolsado
Socios dudosas 67 8463]
|Resio da socios avalados g22 4 55T
Socios no avalados 1,855 2,348
TOTAL 2.5644 7.588

Miles de auros

31122018 N* de soclos Capital suscrito y
desembalsada
Seclos dudosas 69 737
Festo de socios avalados 450 4,312
Sedos no avalados 1.545 1.980
TOTAL 2.064 7.029

~/A:31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 no hay participaciones suscritas pendientes de
_ ‘J‘ A déﬁgmbatsu
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La variacion del capital suscrito por los socios participes en los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

oo Miles de euros
2019 2018
Allas y ampliaciones 44 405
|Bajas y reduccanes {107) {123)
Traspasns . -
TOTAL 537 282

De acuerdo con los Estatutos Sociales, todo socio participe podra exigir el reembolso de las
participaciones sociales que le pertenezcan y cuya titularidad no le venga exigida por los Estatutos
por razén de una garantia otorgada por la Sociedad y que se mantenga en vigor. En ningun caso, el
importe del capital reembolsado podra exceder del valor real de las participaciones aportadas, y
efectivamente desembolsadas por el socio, con el limite de su valor nominal. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018 no hay salicitudes de baja de socios pendientes de devolucion.

Asimismo, los socios que se separen responderan por el importe reembolsado, y durante un plazo de
cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha de reembolso, en el
caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente a ellas. El importe total de capital
reembolsado que continuaba respondiendo de la actividad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019
y 31 de diciembre de 2018, distribuido por los afios en que se efectud el reembolso, es el siguiente;

Miles de euros
Aflo
3122019 MH22018
I 2014 - 87
2015 66 B
N 2016 &9 69
2017 172 172
2018 123 123
2019 107 -
TOTAL 537 497

8.2 Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto
311212019 311212018 {*)
Reserva Legal 1.334 1.3:
Reservas voluntarias 2.7 2314
TOTAL 3.651 3.645
{*) Cifras reexpresadas (Nofa 2.8)

821 Resarva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del

_20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
/"iﬁﬂi‘#&:@sew&s disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
/.= para atimentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. La variacion
=5 en el gjercicio 2019 es consecuencia de la dotacion realizada con cargo al resultado del ejercicio
(72018 (Notd 3).
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L

822 Resenvas voluntarnas

La variacion en el ejercicio 2019 es consecuencia de la dotacién realizada con cargo al resultado del
gjercicio 2018 (Nota 3).

8.3 Recursos propios computables y coeficiente de recursos propios por riesgo de crédito

De acuerdo con el ariculo 8 de la Ley 1/1994, modificado por la Ley 14/2013, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacién, de 27 de septiembre de 2013, el importe de la cifra de
recursos propios computables de las sociedades de garantia reciprocas no podra ser inferior a 15
millones de euros,

Segln el Real Decreto 2345/1996, a los efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de
solvencia exigibles a las sociedades de garantia reciproca, sus recursos propios computables estaran
compuestos por:

= El capital social suscrito y desembolsado.

« |Las reservas efectivas y expresas.

s Las reservas de regularizacion, actualizacién o revalorizacién de activos verificadas por el
Banco de Espaiia.

« Fl fondo de provisiones técnicas, salvo en la parte que corresponda a las provisiones
dotadas con cardcter especifico.

« Menos, los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, asi como
los activos inmateriales,

« Menos, los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de dotacion
obligatoria,

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad supera la cifra requerida de
recursos propios computables tal como se refleja en el cuadro siguiente:

Miles de suros
Concepto
IM22019 311212018 ()
Capital social suscrito y desembalsado 11.306 10,769
|Reservas computables 3651 3.645
Fondo provisiones écnicas nefo (nofa 13) 12.287 11.205
Inmovilizado intangible {101) {103)
TOTAL 27.143 25.516

Segun la Circular 5/2008 de 31 de octubre, las Sociedades de Garantia Reciproca deberan mantener
en todo momento un coeficiente de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente se calculara sobre
las cuentas patrimoniales, los compromisos y deméas cuentas de orden que presenten riesgo de
crédito de acuerdo con lo establecido para las entidades de crédito con las particularidades aplicables
a las Sociedades de Garantia Reciproca establecidas en la Circular 5/2008. Al 31 de diciembre de
2019 y 31 de diciembre de 2018, la Sociedad supera el coeficiente minimo exigido, presentado un
coeficiente efectivo del 21,91% y 22, 09%, respectivamente.
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9, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Sociedad tiene registrado bajo este epigrafe los bienes adjudicados en pago de deudas recibidos,
correspondiendo en todos los casos a actives inmabiliarios destinados a su venta en el menor plazo
posible.

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Miles de euros
311212019
Saldo inlcial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Coste actives adjudicados 218 437 [ 126) (210) amy
Coarreccidn valoraliva {1,367} {32) a5 {1,344}
TOTAL NETO 1.619 405 {126 {125) 1472

Las bajas del ejercicio 2019 corresponden a la venta de inmuebles por un importe de 350 miles de
euros que han generado un beneficio de 40 miles de euros y la recuperacion de saldos fallidos por
importe de 184 miles de euros,

Los traspasos por importe de neto de 125 miles de euros, corresponden a bajas por reclasificacion de
activos no corrientes mantenidos para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias como
consecuencia de contratos de arrendamiento formalizados en el ejercicio (Nota 11).

Miles de auros
311272018 Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Costa aclivas adjudicados 4.184 242 (1.058) {154) 326
Correccidn valorativa (1.587) {2567) 342 BS {1.367)
TOTAL NETO 2,618 (14) {717) (69) 1.819

Las bajas del ejercicio 2018 corresponden a la venta de inmuebles por un importe de 1.368 miles de
euros que han generado un beneficio de 133 miles de euros y la recuperacién de saldos fallidos por
imporle de 443 miles de euros.

Los traspasos netos corresponden a bajas por reclasificacion de activos no corrientes mantenidos
para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias como consecuencia de contratos de
arrendamiento formalizados en el ejercicio por importe de neto de 69 miles de euros (Nota 11).

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

Miles de euros
Concepto
3122019 IMH2I2018
Dolaclones i2)| (257)
Reversiones 74
TOTAL {32) {182)
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El desglose del valor neto de los actives adjudicados al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018 es el siguiente:

Miles de auros
Concepto
322018 322018
Maves industriales y locales comerciales 1.466 1.315
Viviendas 426 424
Terrenos y olros 81 80
TOTAL 1.972 1.818

Compafiia Espafiola de Reafianzamiento (CERSA) cubre las posibles pérdidas derivadas de la venta
de activos adjudicados, en las operaciones reavaladas y segin su porcentaje de reaval, conforme a
las condiciones de los contratos de reafianzamiento suscritos (véase Mota 186).

10. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio ha sido

el siguiente:
31/12/2019 Miles de euros
Salda incial Altas Balas Salda final
\ COSTE
Terrenos y construcciones 2487 - - 2,497
\ Mobiiario v enseres BA - - B8
B Equipes informalicos 35 15 (5) 45
.{ TOTAL COSTE 2.620 16 (5) 2628
AMORTIZACIGN ACUMULADA
Construccionas {1.277) (77} - {1.353)
Mobdliario y enseraes (Ba) - - (aa)
Equipes informéticas {34) (4 5 (32
TOTAL AM, ACUMULADA {1.3a8) {81) & {1.474)
TOTAL NETO 1.224 1.156
Miles de suros
31M2/2018
Saldo incial Altas Bajas Saldo final
COSTE
Terrenes y conslricciones 2497 - - 2.457
Mabéliario y anseras BB . - i
Etuipos informaticos a5 - = 35|
TOTAL COSTE 2,620 . - 2,620
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones {1.200) 7 . (1271
Mobiliar y anseres (58) - - (BE)
Equipos infarméaticos {32) {1} - {34)
TOTAL AM. ACUMULADA {1.320)| (78) - {1.398)
=\ [roTaLNETO 1.200] 1.221)
=0, 80488
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El desglose del coste del epigrafe "Terrenos y construcciones” del balance es el siguiente:

Miles de euros
Concaplo
3111212018 3MM2/2018
Tarranos 574 674
Construccianes 1.822 1.922
TOTAL 2,487 2.4897

El coste de los bienes del inmovilizade material totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre
de 2019 y 31 de diciembre de 2018 ascienden a 118 y 120 miles de euros, respectivamente.

Todos los bienes del inmovilizade estan libres de cargas y gravamenes. La politica de la Sociedad es
formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material. Los administradores revisan anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y fijan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente,

. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el gjercicio 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euras

31712/2019 Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
COSTE
Caonatrucciones 5.748 125 5.873
TOTAL COSTE 5.748 0 0 125 5.873
AMORTIZACION ACUMULADA
Caonstrucchonas {1.128)] (117} B - {1.245)
TOTAL AMORT, ACUMULADA {1.128) {117} - - {1.245)
DETERIORD
Construcciones {1.670) = " {1.670)
TOTAL DETERIORO {1.670) < = = {1.670)
TOTAL NETO 2.950 {117} 1] 125 2.958

Los traspasos netos corresponden a altas por reclasificacién de activos no corrientes mantenidos
para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias, por importe de neto de 125 miles de euros,
como consecuencia de contratos de arrendamiento formalizados en el gjercicio (Nota 9).

El valor del suelo incluido en las construcciones al 31 de diciembre de 2019 asciende

aproximadamente a 1.121 miles de euros.
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Miles de euros

31/12/2018 Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
COSTE
Cansfruocionas 5,758 17 (56) 69 5.748
TOTAL COSTE 5.758 17 {9E) L 5.748
AMORTIZACION ACUMULADA
Conslricciones {588) {140) = = (1.128)
TOTAL AMORT. ACUMULADA {988) (140) = * {1.128))
DETERIORO
Cansircciones (1670 B & = {1.670)
TOTAL DETERIORO (1.670) - 5 * (1.670))
TOTAL NETO 3,100 [123) {96) &9 2,950

Los traspasos netos en el ejercicio 2018 corresponden a altas por reclasificacion de activos no
corrientes mantenidos para la venta al epigrafe de inversiones inmobiliarias, por importe de neto de
69 miles de euros, como consecuencia de contratos de arrendamiento formalizados en el ejercicio

(Mota 9).

Las bajas corresponden a ventas de inmuebles por importe de 210 miles de euros que han generado
un beneficio de 90 miles de euros v la recuperacion de saldos fallidos por importe de 113 miles de

2uras.

El valer del suelo incluide en las construcciones al 31 de diciembre de 2018 asciende

apraximadamente a 1.102 miles de euros.

El resumen de los contratos de arrendamiento en vigor al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el

siguiente:
EJERCICIO 2019 Miles de curas
Inmuabla Ne Duracidn Cuota mansual |Valor Opgidn de
aciual Gompra
Locales comenciales eon opcién de compra 8 5@ 20 aflos 11 2,820
Locales comerciales sin option de compra 4 10 afios &
Maves industiales 9 5 8 20 afios 10 2.373
Vi % a 3 a 30 afos 7 1.882
EJERCICIO 2018 Miles de euros
Inmueble N* Duracidn Cuota mensual |Valor Opcldn de
actual compra
|Lecales comarciales con opcién de compra 1 & a 20 ahos 1 2.920
[Locales comerciales sin opcion de compra 3 10 afios 5 E
Maves industriales ] 5 a 20 afios 1 14] 2.272
iviendas 8 3 a 30 ahos T 1.882

= Las inversiones inmobiliarias incluyen, ademas de activos adjudicados en pagoe de deudas
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s j“iEn Iua wemmms 2019 y 2018 no se han realizado correcciones valorativas por deterioro.
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Los ingresos provenientes de las inversiones inmobiliarias, asl como los gastos para su explotacion,
se detallan a continuacion:

Miles de euros
Concepto
MM2iz019 M08
Ingresos 420 393
Gastos 11
Amortizacionas 147 140

Los cobros minimos futuras por arrendamientos hasta un afio son aproximadamente de 411 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019 y 385 miles de euros al 31 de diciembre de 2018,

12. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de las partidas que companen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio ha sido

el siguiente:
Miles de euros
3111212019 Saldo inicial Adiciones Bajas Traspasos Saldo final

COSTE

Concesionas adminisirativas 122 - - - 122

Aplicaciones informeticas 116 - (6] - 110

TOTAL COSTE 237 - (8) - Pk |

AMORTIZACION ACUMULADA

Concesiones adminisirativas {19) {2) - - 213

Aplicaciones Informélicas {118) Z i 5 (110)

TOTAL AM. ACUMULADA {135} ()| 6 (130

TOTAL NETO 103 I 101

3111212018 it
Saldo infcial Adicionas Bajas Traspasos Saldo final

COSTE

Conceslones administrativas 122 - - 122

Aplicacionas informédticas 116 - - 116

TOTAL COSTE 237 - - 237

AMORTIZACION ACUMULADA

Concesiones adminizlrativas (17) (2) - (19}

Aplicaciones informaticas (118) - - {1186}

TOTAL AM. ACUMULADA (133) (2) - {135)

TOTAL NETO 104 103

~—FE}goste de los bienes y derechos del inmovilizado inmaterial totalmente amortizados y en uso al 31

f.w‘_"”"'__ﬂnig!'&\igmbre de 2019 asciende a 110 miles de euros y a 31 de diciembre de 2018 a 116 miles de

-‘aoﬁiﬁilad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes del inmovilizado intangible.
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13. FONDO DE PROVISIONES TECNICAS

El desglose del fondo de provisiones técnicas al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018

es el siguiente:

Miles de euros
vancmln 3111212019 3111212018
FPT Cobertura del cenjunio da operaciones T.322 6.363
FPT Aportaciones de terceras 4,965 4 842
TOTAL FONDO DE PROVISIONES TECNICAS 12.287 11.205

El movimiento del fondo de provisiones técnicas - cobertura del conjunto de operaciones durante los

ejercicios 2018 y 2018 ha sido el siguiente:

31/12/2019 Miles de euros
: Fordo e Fando de FPT neto
FONDO DE PROVISIONES TECNICAS - provisiones Cobertura del
COBERTURA DEL CONJUNTO DE LAS OPERACIONES provisiones técnicas conjunto de
técnicas dotado

aplicada oporacionos
SALDO INICIAL 16.205 (5.842) 6.363
Dalaciones al fonda 235 - 235
Dalaciin neta provisiones avales y garantias - 1.178 1.178
Datackin nela provisiin deterioro socios dudosos - (618) (B18)
Aplicaciones por perdidas de falldos (74 79 -
Aplicacian provisionas deteroro fallidos - - -
Dolacion nela deleroro activas adjudicados - (a2 (32
Aplicaciones provisiones deferioro activos adjudicadas {145) 145 -
Aplicaciones por pérdidas actives adjudicados = - =
Recuperaciones del fondo: por cobro de fallidos o de reaval CERSA 184 - 194
SALDO FINAL 15410 (E.088) 7.322)

311212018 Miles de euros
Foride dé Fondo de FPT nato
FONDO DE PROVISIONES TECNICAS - provisienes Cobertura del
COBERTURA DEL CONJUNTO DE LAS OPERACIONES provisianes técnicas | conjunto de
técnlcas dotada

aplicado operacianes
SALDO INICIAL 15482 (8.784) 6.398
Dotaciones al fondo 230 - 230
Dotacion nata provisiones avales y garantias - (468) [466)
Dotacidn neta provision deteriono socios dudosos - 552 552
Aplicaciones por perdidas de fallidos (1 * {17
Aplicacidn provisiones deterioro fallidos {432) 432 -
Dotacién neta deterioro activos adjudicados {182) (182)
Aplicaciones provisiones deteroro aclivos adjudicados {352) 352 -
Recuperaciones del fanda; por cobro de falidos o de reaval CERSA 505 - 585
-'."f\_-. .'-.it.-'u' | E‘?}ﬁqﬁn provisiones avales y garantias (1° Aplicacion Circular 422017) (Neta (744) (744)
15,208 (B.B42) 6,363

\
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Los administradores de la Sociedad han acordado realizar una dotacidn al Fondo de Provisiones
Técnicas, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019, por un importe de 235
miles de euros (Nota 3). La dotacidn realizada con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2018 ascendid a 230 miles de euros {MNota 3).

Fondo de provisiones técnicas — Aportaciones de terceros:

Corresponde al fondo constituido por aportaciones de terceros no reintegrables que asciende a 4.965
miles de euros al 31 de diciembre de 2019 y a 4.842 miles de euros al 31 de diciembre de 2018.

Mediante Resolucion de 20 de diciembre de 2018, la Sociedad ha recibido del Departamento de
Desarrollo Econdmico y Empresarial del Gobierno de Mavarra, una subvencion por importe de
123.359,03 euros como aportacion al Fondo de Provisiones Técnicas, al amparo del Convenio
Regulador de la subvencidn formalizado el 27 de junio de 2019 que se describe en la Nota 16.3.3.

No se ha utilizado durante los ejercicios 2019 y 2018, ningdn importe de este fondo, ni para la
cobertura de provisiones especificas ni para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones,
puesto que la Sociedad dispone de un fondo de provisiones técnicas suficiente, procedente de las
dotaciones realizadas por ella misma con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, para cubrir
dichas coberturas.

El detalle de |la cobertura genérica del conjunto de las operaciones minima y del exceso del fondo de
provisiones técnicas constituido, al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el
siguiente:

Concepto Miles de suros

311202019 322018
Fondo de Provisiones Técnicas Neto 12,287 11.205
Fondo minimo necesario (provision genérica) a19 730
Caberura no necasaria por reaflanzamiento (436) {309)
Cobertura nefa da SONAGAR 3a3) 421
Eucu._n Fande Provisiones Técnicas, después de aplicar la cobertura 14.904 10,784
genérica

El fondo de provisiones técnicas cubre el minimo necesario del 1% establecido en la normativa para
la cobertura del riesgo de crédito del conjunto de las operaciones (Mota 4.9),

14. PROVISIONES

Este epigrafe del balance recoge las "Provisiones por avales y garantias’ dotadas con cargo a
pérdidas y ganancias para la cobertura de avales y garantias en vigor. Asimismo, incluye las
“Provisiones por comisiones dudosas por avales y garantias” por el importe acumulado que se ha
reclasificado de la partida "Pasivos por avales y garantias" (véase Nota 6), al ser calificadas coma
dudosas las operaciones de aval o garantias otorgadas por la Sociedad, y que por tanto no han
tenido efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias. El detalle y movimiento de esta partida es el

2 s iguiente:
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Miles de euros
Provisiones por
Concepto Provisiones por | comisionas dudosas Yotal
avales y garantias por avales y
garantias

Saldo a 311272047 3.369 B85 4054
| Detacién provisiones avales y garantias (1* Aplicacidn 744
Circular 4/2017) (Nota 2.7) 1 )
Diotacion (excesa) provisidn por avales y garaniias 488 - 468
Reclasificacion de provisiones por avales y garantias - 45 (45
dudozos a normal ) )
Saldo a 311212018 4.581 640 5221
Dotacion (exceso) provisin por avales y garantias {1.179) (1.179)
Reclasificacin de provisiones por avales y garantias 114 114
dudosos a normal
Saldo a I 22014 3.402 754 4.155

La provision por avales y garantias al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la provision por riesgo
dudoso por un importe de 3.117 miles de euros y a la provision por riesgo normal en vigilancia
especial por un importe de 285 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2018 correspondia a la
provision por riesgo dudoso por un importe de 4.261 miles de euros y a la provision por riesgo normal
en vigilancia especial por un importe de 320 miles de euros,

Las provisiones por avales y garantias dotadas por SONAGAR se minoran en los importes que
corresponden al reaval de CERSA y Gobierno de NMNavarra, conforme a los contratos de
reafianzamiento suscritos (véase MNota 16), y que al cierre de 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 ascienden a un total de 2.193 miles de euros y 2.825 miles de euros,
respectivamente.

15. SITUACION FISCAL

Segln se establece en la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca gozan de exencion del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurldicos Documentados para las operaciones
societarias de constitucion y aumento o disminucion de capital, asi como para las operaciones de
formalizacidn de garantias con sus socios,

Adicionalmente, las sociedades de garantia reciproca, en virtud de lo establecido en el articulo 21.6
de la Ley Foral 26/2016, del Impuesto sobre Sociedades, disfrutan de una deduccidn en la base
imponible del impuesto por los gastos relativas a las provisiones técnicas efectuados por las
sociedades de garantia reciproca con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias hasta que el
mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria a que se refiere el articulo 9 de la Ley
1/1994 de 11 de marzo, sobre Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca. Las
dotaciones que excedan las cuantias obligatorias serdn deducibles en un 75 por 100,

La Sociedad se encuentra sujeta a un tipo de gravamen del 23% en el ejercicio 2019 sobre la base

-"tmpqmb!a del Impuesto sobre Sociedades, al igual que en el gjercicio anterior,
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio del ejercicio 2019 y 2018 y
la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastas directamente

Ejercicio 2018 Cuenta de pérdidas y gananclas imputados al patrimanio neto
Saldo do ingrasos y gastos del ejerciclo {B8%) 5} 124
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesio sobre sociedades 103 -
Diferencias parmanentas 330 - {124)
|Diferencias temporanas: = =
* con origen en el ejencicio
* can orgen en ejerciclos anteroms
Base imponible (resuliado fiscal) 451
Ejercicio 2018 Cuenta de pérdidas y gananclas I?:ﬁ;gf::ﬁ::gﬁ::‘::?:
Saldo de ingresos y gasios del ejercicio (B i1 -
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
|impuesto sobre sociedades 25 =
Difaréncias parmanentes T8 -
Diferencias temporaras; - »
Base imponible (resullada fiscal) 110

Las diferencias permanentes en la estimacién del impuesto de sociedades corresponden a dotacién
de provisiones y otros gastos no deducibles fiscalmente.

El gasto por impuesto sobre beneficios asciende en el ejercicio 2019 a 103 miles de euros y en el
gjercicio 2018 a 25 miles de euros, resultado de aplicar el tipo de gravamen a la base imponible
estimada. Una vez deducidas las retenciones soportadas y los pagos a cuenta, la cucta a pagar
asciende a 36 miles de euros en el ejercicio 2018 y a devolver por 39 miles de euras en el gjercicio
2018,

La Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni deducciones por incentivos fiscales
pendientes de aplicar,

El detalle de los saldos por impuestos con Administraciones Publicas es el siguiente:

P Miles de euros
3212019 JN22018
Activos
H.P. Deudora por devolucian da impuestos 138 B
TOTAL 136| BB
Paslvos
H.P. Acreedora par Impuesto sobre el Valor Afadido 22 Fil
— H.P. Acreedora por retenciones |RPF 18 16
e WRADG o™ H.P. Acreedara por Impuesta Sociedades 128 25
QY (T Organisma Sequridad Social acreadors 8 7
3 TOTAL 176 70

i._ N HLLAR
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de 4 afios. La Sociedad tiene pendientes de inspeccién todos los impuestos a
que esta sujeta, dentro del plazo de prescripcién. No obstante, la Direccion de la sociedad estima que
no existen contingencias significativas que pudieran derivarse de la revisién de los afos abiertos a
inspeccian,

16. REAFIANZAMIENTOS
16.1 Convenio con el Gobierno de Navarra "AVALNAVARRA"

Con fecha 25 de noviembre de 2008, SONMAGAR firmd un convenio con el Gobierno de Mavarra,
dentro del plan de Medidas para la Reactivacién de la Economia MNavarra 2009-2011, por el que el
Gobierno de MNavarra otorga avales hasta un maximo de 30 millones de euros para el apoyo de
nuevas inversiones. Este plan incluye operaciones entre 60.000 y 600.000 euros sin superar el 60%
de la inversion prevista y hasta un plaze méaximo de 10 afios. En las operaciones acogibles es
SONAGAR quien presta |la garantia al socio y el Gobierno de Navarra ocupa la posicion de
subavalista, cubriendo Unicamente el principal de las operaciones garantizadas. Al 31 de diciembre
de 2019 el riesgo vivo de las operaciones acogidas a este convenio asciende a 1.300 miles de euros.
Al 31 de diciembre de 2018 ascendia a 2.337 miles de euros,

16.2 Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento, S5.A. (CERSA)

La Sociedad tiene firmado un contrato de reaval con Compaiiia Espafiola de Reafianzamiento, S.A.
(CERSA), que se renueva anualmente, cuyo objeto es el reafianzamiento gratuito del riesgo asumido
por la Sociedad con las Pequefias y Medianas Empresas (PYME), incluidos los trabajadores
auténomos, como consecuencia de las garantias otorgadas a las mismas, ante terceros, y canforme a
la normativa, requerimientos y recomendaciones del Banco de Espaiia. El reafianzamiento implica el
reaval y la consiguiente cobertura parcial, en los términos establecidos en las estipulaciones del
contrato, de los pagos por morosidad, de las operaciones fallidas, de las operaciones impagadas y de
las provisiones, tanto genéricas como especificas, derivadas del riesgo asociado a cada una de las
operaciones de garantia a medio o largo plazo otorgadas de forma individualizada por la Sociedad a
las PYME frente a entidades de crédite, Administraciones u Organismos Publicos, proveedores y
clientes y otros acreedores en las operaciones garantizadas.

El contrato regula el parcentaje y los limites a la cobertura que se asignaran por parte de CERSA a
las operaciones otorgadas por la Sociedad, asi como otros aspectos lales como los pagos por
reafianzamiento, el coste de la cobertura y las obligaciones de informacidn que estan referidas a
todas las operaciones con riesgo en vigor de |a Sociedad y CERSA.

Caon fecha 27 de marzo de 2019 se formalizd el contrato de correspondiente al ejercicio 2019, que
recoge el Programa de Avales para PYME y Emprendedores, y cuya materializacion se inscribe en la
actividad de Avales para las PYME de la Direccién General de Industria y de la Pequefia y Mediana
Empresa adscrita al Ministerio de Industria, comercio y Turismo, asi como en los instrumentos de
“Loan Guareantee/Counter-guarantee Facility" del Programa para la Competitividad de las Pequefas
y Medianas Empresas (COSME), del programa Horizonte 2020 (INNOVFIN) y del programa "Europa
Creativa” para los sectores culturales y creativos (Linea CCS), todos ellos de la Comision Europea y
Hestinnadns por el Fondo Europeo de Inversiones (FEI), a través de contratos de reafianzamiento.

- 1,-{.1 '} 'r
/ o &(:nmpalas caracteristicas del contrato son las siguientes:
y -!

,
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CERSA concede un reaval que implica una cobertura por principal e intereses corrientes, a las
operaciones de garantia a medio v largo plazo otorgadas por la Sociedad desde el 1 de enero de
2019 a las PYME avaladas, frente a entidades de credito y Administraciones u Organismos
Fublicos, proveedores, clientes y otros acreedores. El reaval se otorga durante el periodo, por
determinados porcentajes y con los limites cuantitativos definidos en las estipulaciones del
contrate. Quedan expresamente excluidos determinados sectores y operaciones empresariales, y
la cobertura estd sujeta a determinados limites cuantitativos de reafianzamiento, y al estudio
individualizado de las operaciones especiales.

La vigencia de |a cebertura de reafianzamiento de cada operacion de garantia comienza con la
firma del contrato v se extinguira en el plazo de diez afios desde la fecha de formalizacién de la
operacian o una vez extinguida la obligacion garantizada.

Los porcentajes de cobertura se establecen en funcién de la tipologia de las operaciones, como &l
sector y caracteristicas de las PYME, la naturaleza de los activos financiados y la calificacidn y
finalidad de la operacidn para la que se requiere la garantia, y oscilan entre el 40% vy el B0% de
su riesgo. Estos porcentajes de cobertura pueden verse reducidos en funcion del grado de
cumplimiento del Objetive de Formalizaciones y de la puntuacién del Sistema de Evaluacién
obtenidos por SONAGAR, en el ejercicio anterior. Asimismo, se establecen determinados limites
cuantitativos del reafiazamiento de las operaciones, individualizados y conjuntos, segln su
encuadramiento en los distintos Contratos de Reafianzamiento con el FEI.

Las Sociedad se somete al Informe de Evaluacion de la SGR realizado por CERSA al cierre de
cada ejercicio, que determinara y meodificara las condiciones generales y limites de
reafianzamiento.

La Sociedad remitird mensualmente a CERSA la informaciéon relativa a |la actividad del mes
anterior sobre las formalizaciones y calificacion de las operaciones, empresas garantizadas,
situacidn de la operacion de aval, declaraciones de ayudas publicas recibidas, movimientos de
morosidad y operaciones vinculadas, e informacian relativa a los programas del FEI, entre otras.
Asimismo, trimestralmente, remitirad informacion referida a la situacion del riesgo real, asl camo
las provisiones brutas de todas sus operaciones, la relacion de activos adjudicados en pago de
deudas y otra informacidn especifica adicional.

La Sociedad podra solicitar a CERSA, semestralmente, bajo determinadas condiciones, un pago
equivalente hasta el 35% del saldo correspondiente al riesge vivo de CERSA por las operaciones
reafianzadas que hayan resultado morosas, y hayan sido pagadas por la Sociedad, v se haya
reducido el riesgo de la operacidn ante el acreedor a la fecha de cierre de cada semestre. CERSA
podra aprobar dicho page o denegarlo en funcién del nivel de liquidez del gue disponga la SGR
en relacion con el riesgo reafianzado por CERSA y de determinado limite sobre el riesgo vivo de
las operaciones de la SGR. o sobre las provisiones contabilizadas por CERSA de las operaciones
objeto de pago por morosidad. Si trimestralmente los pagos por morosidad superan dichos limites
la Sociedad devolvera a CERSA el exceso correspondiente.

Asimismo, trimestralmente, se declarardn a CERSA y ésta abonara las operaciones fallidas.

CERSA podra realizar pagos de las operaciones impagadas directamente a los acreedores, bajo
determinadas condiciones, cuando la Sociedad no pudiera hacer frente al pago de las

‘operaciones reclamadas.
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« CERSA participara, en el porcentaje correspondiente a su cobertura, de cualquier recuperacién
de operaciones calificadas como fallidas y previamente abonadas por esta sociedad, deducidos
los gastos de recuperacion satisfechos.

s La Sociedad debera asumir directamente, como minimo, el 25% del riesgo garantizado de cada
operacion de aval que formalice, e informard a CERSA sobre cualquier otro acuerdo de
reafianzamiento complementario al de CERSA. Dicho porcentaje minimo se podra reducir
excepcionalmente para determinadas operaciones.

s La cobertura prestada por CERSA serd gratuita y sdlo se aplicara un coste como penalizacion
cuando la siniestralidad sea considerada excesiva respecto a una referencia establecida en
funcidn del momento del ciclo (Ratio Z). Para 2019 el coste de la cobertura serd aplicado si el
Ratio Z de la SGR, tal como se define en el contrato, excede del 1,6%.

En &l ejercicio 2019, la cobertura de CERSA no ha tenido coste para la Sociedad al no haber
excedido el Ratio Z fijado en contrato, Asimismo, tampoco tuvo coste la cobertura de CERSA en
el gjercicio 2018,

e El contrato se inicia el 1 de enero de 2013 y finaliza el 31 de diciembre de 2019, pudiendo ser
prorrogado por plazos sucesivos de un afio adicional a propuesta de CERSA, para los afios 2020
y 2021.

El importe total reafianzado por CERSA al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
asciende a 51.332 miles de euros y 41,614 miles de euros respectivamente, de los que el importe que
corresponde a riesqos dudosos reavalados es de 4.344 miles de euros y 5.106 miles de euros
respectivamente. Las provisiones correspondientes a CERSA como consecuencia de su reaval, por
morosidad, riesgo dudoso y activos adjudicados, ascienden a un total de 6.397 miles de eurcs al 31
de diciembre de 2019 y 6.445 miles de euros al 31 de diciembre de 2018,

En el gjercicio 2019 los pagos por falencia recibidos de CERSA han ascendido a 24 miles de euros.
En el gjercicio 2018 ascendieron a 199 miles de euros. No se han abonado a CERSA nien 2019 ni en
2018 pagos correspondientes a recuperaciones de fallidos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, SONAGAR mantiene un saldo acreedor con
CERSA por importe de 580 miles de euros y 5590 miles de euros (Mota 6), respectivamente,
correspondiente a recuperaciones procedentes de activos adjudicados, que se abonaran en el
momento en que los activos sean vendidos.

16.3 Gobierno de Navarra (a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L.}

16.3.1 Convenio Bésico de Reafianzamienio

La Sociedad formalizd, con fecha 27 de junio 2019, un Convenio Basico de Reafianzamiento con
Gobierno de Mavarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Mavarra, S.L. (SODENA), que
recoge los requisitos y condiciones que definen la concesidn de reafianzamiento plblico por parte de
la Comunidad Foral de Navarra. Las caracteristicas principales de este convenio san las siguientes:

+ El objeto del contrato es el reafianzamiento publico mediante la cobertura parcial de las

operaciones fallidas, por parte de SODENA, del riesgo asumido por SONAGAR, derivado de las

Al .garantias otorgadas por ésta a sus socios participes, en las cperaciones de aval financiero,

,{{ W s, formalizadas a Pymes, personas empresarias individuales y profesionales auténomos

& K dqhmmhadas o establecidos en la Comunidad Foral Navarra y que cumplan con los requisitos

I;Eblecldns en el Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014, de |la Comisién, de 17 de junio de
e 2(}1,1;‘]{DDUE L 187/1.26/06/2014).
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Tel.: 94

Las operaciones y porcentajes de coberura aplicados por SODENA complementan el
reafiazamiento de CERSA (Mola 16.1), de acuerdo con los porcentajes aplicados para los
distintos tipos de operaciones y empresas hasta alcanzar un total conjunto entre el 70%-75% del
principal. Mo se reafianzara operaciones que no hayan sido reafianzadas de forma simultanea por

CERSA.

El importe maximo de operaciones acogibles al convenio es de 20 millones de euros, por lo que el
aval maximo nominal gque puede acometer SODENA asciende a 5 millones de euros. La
cobertura maxima sera de 1 millén de euros por empresa o empresas del mismo Grupo
Econémico.

El riesgo asumido por la Sociedad no podra ser nunca inferior al 25% del riesgo formalizado.

El reafianzamiento prestado por SODENA sera gratuito.

SONAGAR informara a SODENA mensualmente de todas las operaciones formalizadas.

El pago maximo anual por los fallidos ocurridos se limita a 500.000 euros.

SODENA participara, en el porcentaje correspondiente a su cobertura, de cualguier recuperacion
de operaciones calificadas como fallidas y previamente abonadas por esta sociedad, deducidos
los gastos de recuperacion satisfechos.

La vigencia de la cobertura de reafianzamiento de cada operacion comienza con la firma del
contrato y se extinguird en el plazo de diez afios desde la fecha de formalizacidn de la operacion
o una vez extinguida la obligacién garantizada.

La duracion del Convenio se extiende desde su fecha de firma hasta el 31 de diciembre de 2021,

salvo denuncia de las partes, y se aplicara a las operaciones de aval financiero formalizadas por
SONAGAR desde el 1 de enero de 2019.

16.3.2 Convenio Complementario de Reafianzamignto

La Sociedad formalizé, con fecha 27 de junio de 2019, un Convenio de Complementario
Reafianzamiento con Gobierno de Mavarra, a través de Sociedad para el Desarrollo de Navarra, S.L.
{SODENA), que complementa el Convenio Bésico anterior, sujeto a las siguientes estipulaciones
principales:

waoas. S
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El objeto del contrato es el reafianzamiento plblico mediante la coberura parcial de las
operaciones fallidas, por parte de SODENA, del riesgo asumido por SOMAGAR, derivado de las
garantias otorgadas por ésta a sus socios participes, en las operaciones de aval financiero,
formalizadas a Pymes, personas empresarias individuales y profesionales auténomos
domiciliados o establecidos en la Comunidad Foral Navarra y que cumplan con los requisitos
establecidos en el Anexo | del Reglamento (UE) 651/2014, de la Comision, de 17 de junio de
2014 (DOUE L 187/1.26/06/2014), Excepcionalmente podran ser cbjeto de cobertura las
empresas socias que tengan un nimero de empleados superior a 250 e inferior a 500 y un activo
total inferior a 75 millones de euros.

Para las empresas que cumplan los requisitos de la Recomendacién de la Comisién

_-_.'-:'EGDGIEEHCE y cuyas de operaciones excedan el limite de 1 millén de euros establecido en el
= (?.p enio Basico, individual o conjuntamente con las empresas del mismo Grupo Econdmico, la
_(cobertura se aplicard al importe comprendido entre 1 millén de euros y el limite superior de 1,5

imlilarjﬁs de euros.
V=
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« Empresas con un numero de empleados superior a 250 e inferior a 500 y un activo total inferior a
75 millones de euros, asi como las empresas que acrediten el cumplimiento de los requisitos
establecidos por el Banco Europeo de Inversiones para poder ser beneficiarias de préstamos con
fondos procedentes de dicho Banco, la cobertura podra aplicarse hasta un importe maximo de 1,5
millones de euros.

¢ Las operaciones de aval formalizadas al amparo de este convenio quedan reafianzadas hasta un
maximo del 60% del principal formalizado. El riesgo asumido directamente por la Sociedad no
puede ser inferior al 40% del mismo.

¢ El importe maximo de operaciones acogibles a este convenio es de 5 millones de euros, por lo
que el aval maximo nominal que puede acometer SODENA asciende a 3 millones de euros.,

o El reafianzamianto prestado por SODENA sera graluito.

de operaciones calificadas como fallidas y previamente abonadas por esta sociedad, deducidos
los gastos de recuperacian satisfechos.

+ La vigencia de la cobertura de reafianzamiento de cada operacion comienza con la firma del

> contrato y se extinguird en el plazo de diez afios desde la fecha de formalizacion de la operacién

o una vez extinguida la obligacién garantizada.

« La duracion del Convenio se extiende desde su fecha de firma hasta el 31 de diciembre de 2019,
salvo denuncia de las partes, y se aplicara a las operaciones de aval financiero formalizadas por
SONAGAR desde el 1 de enero de 2019,

« El pago maximo anual por los fallidos ocurridos se limita a 500.000 euros.
¢« SODEMNA participara, en el porcentaje correspondiente a su cobertura, de cualquier recuperacion

El riesgo vive a 31 de diciembre de 2019 sujeto a los convenios de reafianzamiento anteriores
formalizados con SODEMA asciende a un importe de 48,507 miles de euros, siendo el importe
reafianzado de 10.499 miles de euros. El riesgo vivo a 31 de diciembre de 2018 sujeto a los
convenios de reafianzamiento anteriores ascendia a 39.383 miles de euros, siendo el importe
reafianzado de 7.218 miles de euros.

16.3.3 Convenio Requlador de la Subvencion del Gobierno de Mavarra al Fondo de
FProvisiones Técnicas

La Sociedad ha formalizado, con fecha 27 de junio de 2019, un Convenio Regulador de la subvencion
concedida por el Departamento de Desarrolle Econdmico y Empresarial del Gobierno de Navarra
mediante Resolucidn de 5 de junio de 2019, para la dotacidn al Fondo de Provisiones Técnicas. El
objetivo del Convenio es reforzar la capacidad de la Sociedad para el otorgamiento de avales a
PYMES, micropymes, autdénomos y emprendedores de la Comunidad Foral de Navarra, para la
financiacion de actividades y de proyectos empresariales innovadores, de 14D y de mejora de la
competitividad, y los que se desarrollan en los seclores priorizados por la Estrategia de
Especializacién Inteligente de Mavarra-S3, y regula la tipologia y procedimiento de las operaciones de
= aval susceptibles de subvencién. Dichas operaciones debian formalizarse entre el 1 de enero de y el
W30 de noviembre de 2019, La cuantia de la subvencién asciende al 6% del importe avalado en las
“-operaciones formalizadas con un limite maximo de 130.000 euros. Los avales formalizados acogibles
~al Cdhvenio han ascendido a 2.056 miles de euros, ascendiendo el importe de la subvencién

/ ¢ '.-';. ""'gerﬁr_li‘lﬁlya recibida a 123.359,03 euros, cantidad que se ha destinado a la dotacién del Fondo de
S Prov)

£

lones Técnicas (Nota 13).
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17. PRO MEMORIA: AVALES Y GARANTIAS OTORGADOS

El movimiento del riesgo en vigor de las operaciones avaladas por la Sociedad incluido en el Pasivo
del Balance adjunto bajo el epigrafe "PRO-MEMORIA®, ha sido el siguiente:

Concepto Miles de Euros
Riesgo en vigor por avales formalizados a 311 22017 95.081
Riesgo par nuevos avales concedidos en o ejercicio 2018 26,172
Disminucidn dal iesgo por amorizacidn ¥ cancelacion de avales an
e (20.867)
el ejarcicio 2018
Riesgo en vigor por avales formalizados a 311 212018 100,386
Riesgo por nuevas avales cancedidos en el efercicio 2018 35315
| Disminuwecadn del desge por amortizacién y cancetacidn de avales en
. {20.418)
el gjercicio 2019
Riesgo en vigor por avales formalizados a 3114 2/2019 115.283

El detalle del riesgo a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Miles de ourcs

nRRe Salda inicial Altas Bajas Saldo final Reaflanzados Dudasas F:::j:?r:r
Avales Financians B8.187 31,002 [16.965) 100.244 61,731 100182 FART
Reste de avales ¥ garanlias 14,188 4.305] (3. 48:3) 15,030 100 a1e7 6a3
TOTAL 100,388 15,345 {20.418) 115.283 £1.634 13,379 3402
Avales y garanilas anba:
Entidades do cnidita B4,747) 20,798 {16,161) 08,362
Administraciones Piblcas 10,076 2513 (2.141) 10,448
Otros 5.563 3,008/ (2.116) B.453
TOTAL 100,388 16,316 [20.418) 115283

Miles do euras

HRAEIRE Saldo Inkclal Altas Bajas Saldo final Reafianzados Dudosos P;:::h:;’

Avalas Financigros B1.087 20,7946 (15.696) B&. 187 48.712 12,165 3842
Resla da avakes ¥ garantias 13,804 5376 {5.171) 14,160 120 ‘!.:!Hl 634
TOTAL 85,081 26172 [20.847) 400,385 48,832 15,508 4,581
Avales y guranling ande

Enlidades de cridils To.8X 20,093 {15.285)) 4, 74T

Administracionos Poblicas §.687 3,024 (2.835) 10006

Oiiros 5455 3,085 (&.847) 5. 583

TOTAL 85,001 28172 {20.867) 100,380

(%) Cifrag reaxpresacivs (Nota 2.3)

El importe que figura como "Reafianzados” corresponde al riesgo reavalado por CERSA y SODENA
(Nota 16).

El [Lesgu normal en vigilancia especial al 31 de diciembre de 2019 v 31 de diciembre de 2018
55:;@ @ 9.756 miles de euros y 7.177 miles de euros, respectivamente, correspondiendo en su

faljﬂa a aa.-'ales financieros. La provisién constituida al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre
fﬂ*ascqnda a 589 miles de euros y 320 miles de euros (Nota 14), respectivamente.
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El vencimiento del riesgo al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Amortizacion del Miles de auros

rigsgo 3122019 IMM22018
2018 - 11.201
2020 13.2349| 9.229
2021 10.945 8,798
2022 12,201 10710
2023 10.404 8,204
2024 10,951 8467
2025 8,069 7.448|
2026 7,222 5,505
Resto 41,352 208,812
Total 115.283 100.386

18. INGRESOS Y GASTOS

El detalle del importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos es el siguiente:

Gonearie Miles de euros
2019 2018
Ingresos por comisiones &00| 443
Ingresas por estudios da operaciones 122 N
Total Ingrasos por avales y garantias 722 534
Ingresos por amendamientios 437 402
Olros ingresos 3 il
Total Ingresos por prestacion de serviclos 440 408
TOTAL 1162 842

En virtud de la Resolucidn del Ministerioc de Economia de 8 de agosto de 18897, se aprobd la
ampliacian del ambito de actuacion de la Sociedad a todo el territorio nacional. No obstante, en los
gjercicios 2019 y 2018 no se han formalizado avales fuera de Mavarra.

El desglose de la partida "Gastos de Personal” es el siguiente:
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Miles de euros

Concepto
2019 2018
Sueldos, salarios v asimilados 280 235
Sequridad soclal a cargo de la emprasa 74 T4
TOTAL 369 260
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El desglose de la partida “Otros gastos de explotacion” es el siguiente:

El desglose de la partida "Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos” es el siguiente:

El desglose de la partida "Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado” es el siguiente:

El desglose de la partida "Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (neto)” es el

siguiente:

Fax: 948 22 96 68
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Miles de euros

CONEa 2019 2018

Mantenimiento y congarvacion 74 54
Senvicios profesicnales independientes 188 183
Primas de seguras 18 20
Servicios bancarios 2 2
Publicidad y propaganda 20 19
Suministros 7 7
Otros sarvicios 83 84
Otros tribulos 51 (5]
Pérdidas de criditos comerciales 28

TOTAL 428 331

Miles de euros

Conceplo
2018 2018
Variacian de prosivisiones por delerioro {618) 552
Perdidas de creditos incobrables - {17)
TOTAL {618) 535

Concepto

Miles de auros

2018 2018

Variacion de prosivisiones por deterioro
Resultados por enajenaciones

TOTAL

50

Miles de auros

o 2018 2018
“aracion de prosivisiones por detenaro {32) (182)
Resultados por enajenacionas 40 134
TOTAL B {49)
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19. HECHOS POSTERIORES

El brote del coronavirus COVID-19, iniciado en China el pasado mes de diciembre de 2019 y que se
ha extendido a un elevado nlimero de paises, entre ellos a Espafia, ha ocasionado una crisis sanitaria
mundial, v la adopcion de medidas por las autoridades entre las que se encuentran el aislamiento de
ciudades y paises, y la limitacién de la movilidad de las personas, asi como de la realizacion de
determinadas actividades sociales y econdmicas.

En este escenario, el Gobierno de Espafia ha adoptade, entre otras medidas, la declaracion del
estado de alarma, mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y la
aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico
y sacial del COVID-19, mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Se desconoce en este momento la duracion y magnilud de la crisis, y el impacto total que tendra
sobre la economia espafiola, si bien se prevé un efecto negativo en el crecimiento econdmico, que
puede convertirse en recesion, con el consecuente impacto, aungue desigual, en todos los sectores
de actividad, y en el nivel de liguidez y solvencia de las empresas.

Dada la complejidad de la situacion y su evolucion incierta, no es posible realizar una cuantificacion
fiable de sus posibles efectos, pero requerira, sin duda, del esfuerzo de la Sociedad tanto para
acomodar las operaciones ya avaladas a las posibilidades reales de los socios de amartizarlas como
en la concesion de nuevas lineas y operaciones que ayuden a las Pymes navarras a superar los
efectos de la crisis.

En este contexto, con el objetivo de paliar los efectos de la declaracidn del estado de emergencia
sanitaria ante la pandemia del COVID-19 y facilitar el acceso a la financiacion de las pequefias y
medianas empresas navarras, la Sociedad ha formalizado el 31 de marzo de 2020 con el Gobierno de
Mavarra, a través de Sociedad de Desarrollo de Navarra, S.L. (SODENA), los siguientes convenios de
colaboracidn:

» Convenio para facilitar el establecimiento de carencias de entre 6 y 12 meses en la amortizacidn
de los préstamos en vigor avalados por SONAGAR, por el cual la Sociedad realizard la
tramitacion de las modificaciones del préstamo y del aval que se soliciten, asumiendo SODENA
por cuenta de la Pyme el coste de gestion.

s« Convenio para facilitar la financiacion a corto-medio plazo de las pequenas y medianas empresas
navarras para cubrir las tensiones de liquidez derivadas del| estado de emergencia sanitaria que
puedan surgir y afectar a su actividad, por el cual SONAGAR avalara los préstamos formalizados
con las entidades financieras que se adhieran a este convenio, subvencionado SODENA el coste
del aval a la Pyme.

« Convenio Especial de Reafianzamiento por parte de SODENA del riesgo asumido par SOMNAGAR
en las operaciones de aval financiero formalizadas desde el 14 de marzo de 2020, fecha de la
declaracidn del Estado de Alarma, hasta el 31 de diciembre de 2020, que se presten a las Pymes
navarras, por un importe total maximeo de 50 millones de euros,

« Convenio Regulador de una ayuda de hasta 1,5 millones de euros para su aportacién al Fondo de
Provisiones Técnicas de la Sociedad, condicionada a la realizacion por SONAGAR de
actuacmnes subvencmnabies cansistentes en la concesion de operacionas de aval entre el 30 de
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Con fecha 31 de enero de 2020 se ha firmado el Contrato de Reafianzamiento con Compafiia
Espafiola de Reafianzamiento, S.M.E., S.A. (CERSA) para el afic 2020 (Nota 16.2). Adicicnalmente,
con fecha 1 de abril de 2020, la Sociedad ha fimado una Adenda a dicho Contrato de
Reafianzamiento que recoge las condiciones especificas aplicables a las operaciones acogibles a la
nueva Linea especial COVID-19, que contaran con un reaval de CERSA de hasta el 75%.

20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los miembros del Consejo de Administracidn no han percibido ningln tipo de sueldo, dieta o
remuneracion, La Sociedad no ha concedido anticipos ni créditos a ninguno de los miembros del
Consejo de Administracién, Gnicamente ha registrado un gasto correspondiente a una péliza de
seguro de accidentes para los actuales miembros del Consejo por importe de 4 miles de euros en los
gjercicios 2019 y 2018. La Sociedad no ha contraido obligaciones de ningln tipo en materia de
pensiones.

Los importes recibidos por el personal de alta direccion en conceplo de sueldos y salarios durante los
ejercicios 2019 y 2018 han ascendido a 75 miles de euros en ambos ejercicios.

Por la propia finalidad de SONAGAR, los socios paricipes que forman parte del Consejo de
Administracién pueden tener concedidos avales por la Sociedad. A 31 de diciembre de 2019 estan
vigentes 90 avales concedidos a los actuales miembros del Consejo de Administracién cuye riesgo
vivo asciende a 2,936 miles de euros. Las operaciones formalizadas en el ejercicio han sido de 11,
ascendiendo el riesgo vivo formalizado a 606 miles de euros. Por su parte, a 31 de diciembre de 2018
estaban vigentes 88 avales concedidos a miembros del Consejo de Administracién cuyo riesgo vivo
ascendla a 2.612 miles de euros. Las operaciones formalizadas en dicho ejercicio fueron 15,
ascendiando el riesgo vivo formalizado a 422 miles de euros,

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de
julio, por el que se prueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a 31 de diciembre
de 2019 y 2018, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni las personas vinculadas a los
mismos han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

21. INFORMACION _ SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. "DEBER DE INFORMACION" DE LA

LEY 15/2010, DE 5§ DE JULIO

A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de |la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Gonoeplo 2019 2018

Dias Dias

Periode medio de pago a proveedores 18 13

Ratio de operaciones pagadas 18 13

— Ratio de operaciones pendientes de pago 14 13

pa WADg o Py Impaorta (miles euros)
Q8 (FEmy N 2019 2018
EECI T = ‘ Teal pagos realizados 432 426
| 3 =\l [votal pages pendientes 26 16
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22. OTRA INFORMACION

El desglose de la plantilla media y al cierre de cada ejercicio por categorias es el siguiente!

Plantilla madia Blantilla al clerre
EJERCICIO 2019
Mujeras Haombras Tatal Mujeres Hombres Total
Cansejeras - - - 3 14 17
Direclivos. - 1 1 - 1 1
Técnleos 2 2 - 2
Adminisirativos ¥ olras 3,65 - 3,65 5
TOTAL 3,65 3 5,85 (] 17 25
Plantilla madia Plantifla al clerre
EJERCICIO 2048
Mujeres Hombras Total Mujeros Hombres Total
Consejeros - - % E 14 17
|Direclivos - 1 1 - 1 1
Técnicas - 2 2 - 2 2
Administrativos y olros 3,65 - 365 5 - 5
TOTAL 3,65 3 6,65 | 17 25

La Sociedad no ha tenido en el ejercicio 2019 ni 2018 empleados con discapacidad superior al 33%.

Los honorarios devengados por los auditores de cuentas de la sociedad en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de los gjercicios 2019 y 2018 ascienden a 10,5 miles de euros en ambos

gjercicios, mas el IVA correspondiente.

23. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha incurrido durante los ejercicios 2019 y 2018 en inversiones de inmovilizado o
gastos significativos para la proteccion y mejora del medio ambiente.

Dada la naturaleza de la actividad econdmica de la sociedad no se esperan riesgos o gastos futuros
correspondientes a actuaciones medioambientales, ni se estima que existan contingencias
relacionadas con estos aspectos, por lo que no se han dolado provisiones para cubrir los mismos,

No se han recibido subvenciones o ingresos como consecuencia de aclividades relacionadas con el
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ﬂﬁ:x:ﬁ.-'-E.,l_}_.';%sultadn de 2019 asciende a 8443 euros, una vez deterioradas las operaciones dudosas y

_wrevisada la valoracion de los activos no corrientes en venta y después de haber efectuado una
W j?api:rtaﬁﬁn al fondo de provisiones lécnicas de 235.000 €.
ZPah o
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO EL
31 DE DICIEMERE DE 2019

1: Situacion actual de la Sociedad y evolucion de los negocios

Muestra Sociedad se dedica a prestar garantias por aval a las pequefias y medianas empresas,
situadas mayoritariamente en la Comunidad Foral Mavarra.

La Sociedad se constituyd en el afio 1980 y al finalizar el ejercicio 2019, el nimero de avales
formalizados asciende a 14.023, correspondiente a una media de 360 avales/afio.

El importe formalizada al finalizar el ejercicio superaba los 776 millones de euros, lo que equivale a
una media anual de 20 millones afio.

El importe formalizado en 2016 alcanzo los 13,5 millones de euros, mientras que en 2017 se
incrementd notablemente hasta los 22,5 millones, en 2018 la cifra alcanzd los 26.5 millones, y en
2019 la cifra ha superado los 35 millones, superando la media anual, y retomado la senda del
crecimiento, estimando — antes de la crisis del coronavirus COVID-18- que en 2020 la cifra sera algo
superior.

El niimero de empresas asociadas en 2016 era de 1,933 socios, en 2017 de 1993 socios, en 2018 de
2.050 socios y en 2019 ha ascendido a un nimero préximo a los 2,180 socios,

Las garantias prestadas a las pymes navarras, se reparten tanto en avales técnicos como en avales
financieros, buscando apoyar la obtencién de financiacion, asi como facilitar el trafico mercantil de las
mismas.

Dentro de los avales financieros, seguimos dedicados fundamentalmente a facilitar la financiacion a
largo plazo, si bien la coyuntura econdmica actual nos estd invitando a padicipar en aperaciones con
plazos e importes mas reducidos,

El apoyo v dedicacion de la entidad hacia las pymes se evidencia al observar que mas del 70% de las
empresas que recibieron nuestro aval en 2019 tenian menos de 25 trabajadores.

En los ultimos tiempos, se aprecia cierta tendencia en el crecimiento de pymes socias con un nimero
par debajo de los 10 trabajadores, asi como un incremento del nimero de emprasas con origen en el
autoempleo, que en el medio plazo se estabilizan en su volumen de actividad.

Los avales otorgados cubren tanto el sector primario, como el secundario y terciario, registrando un
incremento de actividad en todos ellos,

El efecto de las operaciones fallidas en 2019, junto con los esfuerzos realizados en recuperaciones,
hace que el volumen de tesoreria y activos liquidos equivalentes, permanezcan estables en los
Gltimos afios, praximos a los 21-22 millones de euros,

Los recursos propios computables de la sociedad al cierre del ejercicio estan prdximos a los 27
millones de euros frente a un riesgo vivo de 115 millones de euros.
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Los esfuerzos de la sociedad siguen enfocados en la ayuda a las pymes navarras en la obtencién de
financiacion y garantias, Por lo anterior la Sociedad colabora activamente en proyectos conjuntos con
otras sociedades de garantia reciproca espafiolas enfocadas a este fin.

Los nuevos productos y proyectos en los que se estd trabajando permitiran ofrecer soluciones
financieras adaptadas a la coyuntura econémica actual

La propuesta del érgano de administracian es destinar el resultado del ejercicio a reservas, tal y como
es habitual en la Sociedad.

2. Riesgos e incertidumbres

Los riesgos que afectan a la mercantil son principalmente los derivades de la evolucion de la
coyuntura econdmica internacional, nacional, y de manera mas concreta de la evolucion de la
economia navarra,

La evolucitn positiva del PIB nacional en los dltimos ejercicios, junto con un entorno de tipos de
interés muy bajos, han ayudado a que muchas pymes hayan tomado la decision de inverir, en unos
casos, y en ofros casos a reestructurar sus pasivos bancarios con origen en afios donde los tipos
eran significativamente superiores a los actuales.

El faverable entorno econdmico, ha apoyado, la supervivencia y crecimiento de muchas pymes
navarras, traduciéndose esto en una evolucitn favorable de las operaciones fallidas en el ejercicio,

La concesion y control de riesgo esta controlada mediante las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion, Estas politicas entre ofros aspectos limitan el riesgo a conceder a los diferentes
sOCi0S,

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito.
3 Evolucion previsible

Como se ha indicado anteriormente el volumen de operaciones anuales medias de la Sociedad en su
historia es proximo a los 20 millones de euros.

En 2019 el volumen de operaciones alcanzd los 35 millones de euros, estimando — antes de la crisis
del coronavirus COVID-19 - que en 2020 se alcanzaria un volumen similar superando, por tanto, la
media anual de los 20 millones de euros,

A principio del afio 2020, pensabamos que la actividad de afio 2020 estaria condicionada por un
entorno econdmico can grandes incertidumbres en los mercados europeos, concretamente el efecto
del Brexit en la zona “eurc’, y a nivel mundial las tensiones comerciales de Estados Unidos, con
China y Europa por sus politicas arancelarias, a lo que deberia afiadirse la actual crisis sanitaria
derivada del brote de coronavirus COVID-19 y su consiguiente impacto en la economia y en el seclor
de actividad de la Sociedad.

4. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio.

No se habia producido ninglin acontecimiento significativo con posterioridad al cierre del ejercicio
cerrado el 31/12/2019 hasta la aparicién de la crisis del coronavirus COVID-19 con indudable
F ij‘ascendenma en la economia mundial, nacional y local que todavia no se puede evaluar pero que,
; uda, requerira el esfuerzo de nuestra Sociedad tanto para acomodar las operaciones ya

;‘- M s a las poslbnhdades reales de nuestros socios de amortizarlas como en la concesidn de
‘f._'. 8 ;L *.*:.nueva Imeas y operaciones que ayuden a las Pymes navarras a superar los efectos de la crisis.
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5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo,

La Sociedad no lleva ha invertido ni participade en actividades en materia de investigacion y
desarrollo,

6. Operaciones con participaciones propias

La Sociedad no ha realizado operaciones can participaciones propias
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DILIGENCIA: Los abajo firmantes, miembros todos ellos del Conseje de Administracion de la
Sociedad, declaran que los documentos precedentes, compuestos de Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (compuesto por el Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos y el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto), Estado de Flujos de Efectivo,
Memoria e Informe de Gestion, redactados en un total de 50 folios numerados correlativamente del
numero 1 al 50 ambos inclusive, han sido formulados por el citado Consejo de Administracion en su
reunion de 5§ de mayo de 2020, firmandose todos ellos por el Secretario del Consejo.

Pamplona, 13 de mayo de 2020,

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
limentaria Aznar, S.A."

SECRETARIO

Fdo: D. Jests Odériz Divass
MNIF: 15.566.752-F ?1]

VICEPRESIDENTE 1°
“La Estgllgsa, S.A

Fdo: D. Emesto Kahle Olaso
MIF: 29,138.612-G

VICEFPRESIDENTE
Talleres Ezquerra S

"Hidrostank, S.L."

Fdo: D. Albgto Ayes alfle
MIF: 33.432/629-J

NIF:15.840.584 R

*José Salcetp Soria, S.L.°

NIF: 16.%g8M132-F  __ _—

"Antonicr Emo y Eugnl; S A

Fdao: D. [ﬁi;u}ugui Marinez de Azagra

"Caja Rural'de Navarra, 5.C.Cto."

Fdo: D. Juan M® Ayechu Redin
MIF: 15.806.327.£

NIF: 29.154. 1730,

Talleres Farraus

k !
Fdo: Doﬁai
MIF: 5.412 ff36P

Fdo: Doii
NIF: aﬁgé.zaaa A

b NIF: 33.417,348C, .

Industrias Laneko, S.A.L.

Fdo: D. Xabier Ezquer Gonzélez
MIF: 72.690.3425

ZARADGs “TALLERE ONTROL SL
IS D A 2\
{ 7 777 Fda: 0. Antonio Ulate Sebastian
ey Sk ;.:;aml,.. NIFL16.011.387Y

W ROAL

kll: J-Rri-"tqu_&}dBE i "':_.I I

T%ﬂ#,&;? 85 _131_@%;
F 65

Resuaiia el Replsieo Mevcanid de Ravaera 1iomo 487, falio B0, hoja ndmero RE-10427, y en el Regiiro Especisd del Minkieno de Economia con ef ndmem 8. C.LF ¥31 096407




SonagarSGR

SOCIEDAD NAVARRA DE GARANTIA RECIPROCA

DILIGENCIA: La extiendo yo, el Secretario, de conformidad con lo previsto en el articulo 253.2 de la
Ley de Sociedades de Capital para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién han sido firmadas por todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad con
la inica excepcion de INDUSTRIAS LANEKO S.A.L. por encontrase de viaje su representante.

Pamplona, 13 de mayo de 2020

EL SECRETARIO

: g

Fdao. D Jesus Oderiz Divasson

-_‘.,'..’:. ;‘:1 : '.':'.. _'.;_. .:'
ARRIERAN3iE

Tel.: 948 22 8543
Fax: 948 22 96 6B
31002 PAMPLONA

inserits an ol Repisire Marcantd de Navaira toma 407, follo 00, beja rdmero MA: L0427, i en e Registeo Especial del Ministerlo de Econseia con el ndmerodl. CLF.¥31 090407




